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UN NUEVO recorte de calificacion so-
bre Petrdleos Mexicanos (Pemex), que
llevard a que la empresa perdiera el gra-
do deinversion por parte de Standard
& Poor’s 0 Moody’s, motivaria una
venta masiva de bonos de la petrolera,
aproximada a 6,000 millones de dola-
res, estimaron analistas de Barclays.

“No creo que suceda, porque si se-
rfa un fuerte golpe para el tamafio del
mercado de bonos mexicano”, ma-
tiz6 Marco Oviedo, jefe de Investiga-
cién Econdmica para América Latina
de Barclays.

El analista sostuvo que se necesi-
tan dos agencias que manden la cali-
ficacion de Pemex a grado especulati-
vo paraque los fondos de inversion que
tienen en su poder los titulos de deuda
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inversion en dos calificadoras, pasaria
al estatus de bonos chatarra, precisa.

Por su parte, el director y respon-
sable de Oficina de Investigacion de
Renta Variable de México de Barclays,
Benjamin Theurer, confirmo que tras
el recorte de Fitch sobre la nota de Pe-
mex, que es la primera agencia en lle-
varla a bonos especulativos, si se pre-
sento una reduccion de posiciones en
los bonos de deuda.

Pero, no se presentd una salida
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Marco Oviedo argumentd que la de-
gradacion de Fitch era esperada por-
que desde enero, cuando degradaron a
“BBB”, fueron muy puntuales en pre-
cisar que esperaban, se retirara al me-
nos la mitad de las obligaciones tribu-
tarias de Pemex y esperaban un plan de
negocios solido.

En conferencia de prensa para ha-
cer un diagndstico sobre la economia
mexicana, Oviedo expresé su confian-

za en que las autoridades reorientardn
su posicion sobre 1a politica del sector
energetico.

El hecho de que la propia secreta-
ria de Energia, Rocio Nahle, haya di-
cho publicamente que no han realiza-
do modificaciones a 1a ley, en espera
de identificar las ventajas que otorga la
anterior, puede ser una sefial positiva,
comento.

El especialista anticip que inclu-
so este hecho abre la posibilidad de
que regresen las rondas de licitaciéon
de proyectos en el sector energético a
la participacion de la Iniciativa Privada.

Incluso, considerd que es viable que
en un futuro Pemex siga el camino de
las empresas estatales maduras y haga
una salida a Bolsa, una alternativa que
elmismo presidente de México, Andrés
Manuel I.6pez Obrador, ha comentado
en sus conferencias matutinas. Y co-
mento que ellos suelen hacer sus revi-
siones cada12 meses.

Enlamisma conferencia, Raul Mar-
tinez Ostos, presidente del Consejo y
director general de Barclays en México,
explico que €l ha escuchado a funcio-
narios de hacienda asegurar que sivael
proyecto de la refinerfa de Dos Bocas,
pero representaria un porcentaje “muy
chico del capex de Pemex.”

En ese sentido, Marco Oviedo de-
tallé que es muy poco probable que se
concrete en los términos de construc-
cién que ha planteado el presidente de
México, de tres afios.

Sostuvo que €l objetivo inicial del
gobierno de garantizar la seguridad
energética se podria lograr con esta-
ciones de almacén.

Y preciso que los especialistas sefia-
lan que México tiene solo tres dias de
almacenaje de gasolina, mientras ES-
tados Unidos 60.

Quizd esta alternativa serfa mds via-
ble y ayudaria a limitar la vulnerabili-
dad del pais respecto del energético,
comento.



