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CFE y Pemex, las mas endeudadas de Mexico

Judith Santiago
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PETROLEOS MEXICANOS (Pe-
mex) v la Comision Federal de Elec-
tricidad (CFE) son las dos empresas
mas grandes de México, pero tam-
bién las masendeudadasenelmer-
cado bursaril. En conjunto man-
tienen casi un cuarto de la deuda
emitidaa largo plazo.

Ambas concentraron un mon-
to de 297,730 millones de pesos,
23.9% del total en circulacion de
deuda en el mercado, al cierre de
mayo.

Pemex es el mas grande emisor,
con191,675 millones de pesosde los
bonos en circulacion. Dicho monto
equivale a 15.4% del total del mer-
cado, de acuerdo con informacion
revelada en un analisis de Tania

Abdul Massih, directora de Deuda
Corporativa en Banorte.

La CFE es el segundo gran emi-
sor de deuda privada de largo pla-
zo. Ostenta 8.5% de todo lo emi-
tido, con un monto en circulacion
de 106,115 millones de pesos. Am-
bas empresas operan con una pre-
caria situacion financiera y una
enorme deuda, lo que preocupa a
las cuatro calificadoras de riesgo —
Fitch Ratings, HR Ratings, Moody’s
v S&P—, por lo que todas las tienen
con perspectiva Negativa.
DESVENTAJA

Sdlo Fitch le ha retirado el grado de
inversion a Pemex. Con tal posi-
cidn, la pone en desventaja para sa-
lir al mercado a refinanciar su ele-
vada deuda, por mas de 106,502.4
millones de dolares.

de pesos es el monto de
la deuda de ambas firmas.

“Si bien solo Fitch le ha quitado el
grado a Pemex, los grandes fondos
de inversion, como PIMCO, tienen
como regla invertir solo en papeles
con grado de inversion. Esta rebaja
obligara asacar esos papeles de sus
portafolios, lo que ya empezaron a
hacer”, dijo Alejandro Saldafa, ge-
rente de Analisis Econdmico de Ve
por Mas (HK + ) .

“La rebaja a la calificacion cre-
diticia de Pemex no solo tendra un
impacto negativo sobre sus bonos,
también sobre los soberanos, por
la expectativa del mercado de que

vendran mas medidas de apoyo gu-
bernamental, a expensas de las fi-
nanzaspiiblicas”, explicaron enuna
nota Arnulfo Rodriguez y Carlos Se-
rrano, analistas en BEVA.

La degradacion que sufrio Pe-
mex en su recomendacion de cré-
dito impactara en alrededor de
80,000 millones de dolares de bo-
nos que circulan en el mercado.

Saldafia dijo que al perder el
grado de inversion el riesgo de Pe-
meX se incrementa, porque las po-
sibilidades de impago son mayores.

Aunque solouna calificadora ha
degradado a Pemex, “es una ad-
vertencia de que algo pasa v se tie-
ne que disminuir la ponderacion de
es0s bonos en el portafolio de in-
version”, dijo Saldafia.

Pemex contaba con 3,400 mi-
llones de dolares en efectivo, mas

otros 5,100 millones en lineas de
credito revolventes comprometi-
das, que no ha usado para cubrir
8,300 millones de dolares de ven-
cimientos de su deuda, hacia mar-
zodel 2020.

Los analistas de BBVA recorda-
ron que Pemex necesitaba destinar
inversiones en exploracion y pro-
duccion entre 15,000 y 18,000 mi-
llones de délares, para restituir re-
servas. Este afo se estiman 10,800
millones de dolares de gasto.

En el caso de la CFE, su cre-
dencial de crédito fue recortada
por Fitch Ratings a “BBB”, desde
“BBB+", al mismo nivel que la no-
ta del soberano mexicano y muy
cerca de caer en “‘escala especula-
tiva”. Sus pasivos totales sumaron
17,554 millones de dolares hasta
marzo pasado.



