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“S| POR ALGUNA RAZON TAL COOPERACION FALLA. SIEMPRE
PODEMOS VOLVER A NUESTRA POSICION ANTERIOR, MUY
RENTABLE DE TARIFA ™. poNALD TRUMP, PRESIDENTE DE U,

TIPO DE CAMBIO

CALIFICACIONES
Y ARANCELES
IMPACTAN AL PESO

UNA MAYOR CERTEZA SOBRE EL ACUERDO MIGRATORIO ALCANZADO
ENTRE MEXICO Y EU CALMARIA LA INCERTIDUMBRE DE INVERSIONISTAS
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Las reducciones en la nota de riesgo por
parte de las calificadoras Fitch Ratings
y Moody’s sobre la deuda soberana
del pais y de Pemex, con las amenazas
lanzadas el pasado 30 de mayo por el
presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, en el tema de los aranceles,
provocaron que la moneda mexicana
sufriera un importante retroceso en los
primeros dias de junio, llegando a de-
preciarse hasta mas de 50 centavos.

De acuerdo con el equipo de andlisis
de Sura Asset Management México,
la intimidacién del mandatario esta-
dounidense hacia las exportaciones
mexicanas logré una afectacion en el
corto plazo, debido al nerviosismo que
genero entre los inversionistas, tanto
mexicanos como extranjeros

“En caso de que Trump cumpla con
sus amenazas e imponga aranceles a
los productos mexicanos de hasta 25%,
pondria en riesgo la ratificacion del Tra-
tado de Libre Comercio entre Estados
Unidos, Canadd y México, lo que trae-
ria como consecuencia un deterioro de
las finanzas publicas, ademds de que las
agencias calificadoras continuarian con
la revision negativa de la nota sobera-
na, la desaceleracidn a nivel global se
intensificaria y nuestra moneda podria
alcanzar 20 pesos”, advirtieron.

Aunque el pasado viernes se anuncio
que dichos aranceles ya no serian apli-
cados tras el acuerdo migratorio que se
alcanzg entre ambos paises, el presi-
dente Trump reitera sus amenazas.

En una serie de tuits, expresé que
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RE]ROCEDIG EL PESO FRENTE AL
DOLAR DEL 30 DE MAYO AL 3 DE
JUNIO TRAS AMENAZA DE TRUMP

“si por alguna razon desconocida” tal
cooperacion falla, “siempre podemos
volver a nuestra posicion anterior, muy
rentable, de tarifas”.

Sura Asset Management detallé que
para que el peso recobre fuerza se re-
quiere tener mayor certeza sobre el
acuerdo migratorio alcanzado, que se
logre una tregua en la guerra comercial
entre EUy China, que la desaceleracién
global no sea tan profunda y que los
bancos centrales trabajen para incenti-
var el crecimiento en las diferentes re-
giones, ademds de que las expectativas

2019

de crecimiento comiencen a mejorar a
través de laimplementacion de politicas
publicas responsables. “El diferencial
positivo que nuestras tasas de interés
presenta contra las de otras economias
emergentes jugard a favor de nuestra
moneda”, refirié.

CRECIMIENTO

Por suparte, Alejandro Saldafia, geren-
te de Andlisis Econémico en Ve por Mds
(BX+), coincidié en que si bien hemos
pasado por diferentes noticias que afec-
taron al peso mexicano, la amenaza de
imponer aranceles es el principal cata-
lizador de dicha devaluacién

“Que nos pongan restricciones en
el comercio con EU al ser el nuestro
principal socio podria implicar que se
retrase mds la ratificacién del T-MEC,
lo que podria impactar, incluso en el
crecimiento del pais”.

Asimismo, dijo que la préxima reu-
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nién del G20 que se llevard a cabo en
Japdn, era un buen momento para que
el presidente de México, Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador, tuviera un mejor
acercamiento con el mandatario es-
tadounidense para del tema. Sin em-
bargo, como anuncid que no asistira se
pierde esa oportunidad de dar mayor
tranquilidad a los mercados.

“El tema del G20 es importante por-
que se pierde una oportunidad para
acercarse con el presidente Trump en
otro nivel, ademds de que se pierde la
oportunidad de tener un acercamiento
con otras naciones para incrementar y
diversificar el comercio”, asegurd.

Finalmente, sobre la tasa de interés,
Saldafia prevé que Banco de México con-
tinde manteniéndola en 8.25%, pero si
persiste la depreciacion del tipo de cam-
bio y vemos que esto empieza a permear
enlos precios del consumidor, nodescar-
tan que aumente a 8.50 por ciento.



