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45 días de gracia  
y contando…

El acuerdo sobre migración 
entre los gobiernos de 
México y Estados Unidos, 

que derivó en la suspensión de 
los aranceles a las exportaciones 
mexicanas al mercado estadou-
nidense, tiene costos para nues-
tro país:

El despliegue de seis mil ele-
mentos de la Guardia Nacional 
en la frontera sur y la aplicación 
de protocolos de protección a 
migrantes.

Los migrantes ilegales dete-
nidos en EU que hayan cruzado 
por su frontera sur para solicitar 
asilo, serán inmediatamente de-
portados a México para espe-
rar a que finalice su proceso de 
admisión.

México los recibirá bajo la 
condición de “asilo transitorio 
por razones humanitarias”.

Y les ofrecerá, a ellos y sus 
familias, trabajo, salud y edu-
cación hasta que se resuelva su 
solicitud de asilo.

Dicho en otras palabras, Mé-
xico tendrá que absorber a los 
migrantes que permanezcan en 
territorio nacional y financiar 
su estancia en el país.

Sobre la instrumentación del 
acuerdo en los primeros 45 días, 
Donald Trump dijo que “si por 
alguna razón desconocida no 
hay (cooperación), podemos 
volver a nuestra posición ante-
rior, muy rentable, de aranceles, 
pero no creo que sea necesario”.

Se asume que México ofreció 
suficientes concesiones para 
que Trump haya cantado vic-
toria en el tema migratorio.

En lo económico, el acuerdo 
evitó la caída de la inversión, la 
pérdida de cerca de un millón 
de empleos y la inviabilidad del 
TMEC entre México, EU y Ca-
nadá, según el canciller Marcelo 
Ebrard.

Lo más importante es que se 
evitó una posible recesión de 
la economía mexicana, que los 
mercados comenzaban a antici-
par, derivado de la amenaza de 
Trump de imponer aranceles a 
México.

Además, se abre un camino 
para avanzar en la ratifica-
ción del TMEC, lo que ahora 
dependerá de los procesos le-
gislativos en cada país, donde 
en EU se mantiene la oposición 
demócrata.

Lo que no evitará el acuerdo 
es una mayor desacelera-
ción económica en este y el 
próximo año ante el recorte de 
las calificaciones crediticias 
de México y Pemex, que perdió 
el grado de inversión de Fitch 
Ratings.

En momentos en que la situa-
ción de la petrolera es un tema 
de alto riesgo, es imprescindible 
un Plan de Negocios confiable.

Las dudas se despejarán a fi-
nales de este mes.

En opinión de Fitch, Pemex 
sigue invirtiendo poco en su 
negocio principal, lo que podría 
llevar a una mayor caída de la 
producción petrolera y una de-
clinación de las reservas.

Moody’s coincide en la conti-
nua disminución de las reservas 
probadas, a lo que se agregan 
las dificultades de exploración 
y producción, así como la cons-
trucción de la nueva refinería, 
con costos y tiempos de termi-
nación inciertos.

Las acciones de Fitch y 
Moody’s sobre las calificaciones 
de México y Pemex tendrán im-
plicaciones en las condiciones 
de financiamiento para los emi-
sores mexicanos de deuda.

El crecimiento para 2019 y 
2020 estimado por los analistas 
de mercados en 1.3 y 1.8 por 
ciento, respectivamente, está 
sujeto a presiones.

La señal más preocupante es 
que si el crecimiento se debi-
lita, los ingresos del gobierno 
se reducirán y la tarea de 
cumplir las metas fiscales, 
particularmente el superávit 
primario de 1 por ciento del PIB, 
se complicará.

Meta que, por cierto, no tiene 
incorporada la presión fiscal 
que representará el gasto re-
lacionado con la gestión del 
acuerdo sobre migración con el 
gobierno de EU.

“Podemos volver a 
nuestra posición 
anterior, muy 
rentable, de 
aranceles”: Trump

El banco británico Barclays esti-
ma que la agencia de calificación 
crediticia Moody’s recorte la nota 
soberana de México en los próximos 
12 meses y lo saque del grupo de 
países calificados con “A”, pues el 
bajo crecimiento del país ‘desen-
tona’ con el resto de naciones con 
una calificación similar.

Durante la presentación de sus 
expectativas económicas para la 
segunda mitad del 2019, Marco 
Oviedo, economista en jefe para 
Latinoamérica de Barclays, dijo que 

Barclays prevé 
nuevo recorte 
de calificación 
para México

PERSPECTIVA ECONÓMICA

Moody’s sería la 
agencia que bajaría 
la nota dentro de un 
plazo de 12 meses

FOCOS

Los países con la misma califica-
ción de México en la escala de 
Moody’s (A3), Islandia, Letonia, 
Malasia y Malta, tendrá un creci-
miento promedio de 3.7 por ciento 
este año según el FMI. México 
tendría 1.6 por ciento.

Barclays prevé que la refinería de 
Dos Bocas no se va a construir, al 
menos con el grado de comple-
jidad que el gobierno demanda. 
Sugirieron elevar la capacidad de 
almacenamiento del país.

ve una alta probabilidad de que la 
principal agencia le recorte la nota a 
México luego de que la semana pa-
sada Moody’s puso en perspectiva 
‘negativa’ la calificación del país.

“Tuvimos un conversación con 
Moody’s hace unos meses y ellos 
tienen una visión de más largo 
plazo. Sí esperaría que viniera el 
‘downgrade’ de Moody’s, porque el 
crecimiento económico de México 
no ha sido a la par de los países ca-
lificados con ‘A’, sino que está más 
en los niveles de los ‘BBB’”, apuntó 
el economista.

Oviedo destacó que en la reunión 
que tuvieron con la calificadora, la 
agencia mostró dudas sobre si el 
cambio de la administración tendrá 
impacto en el crecimiento de largo 
plazo y si la situación de Pemex será 
un problema persistente para las 
finanzas públicas.

“Conforme el gobierno avance 
y haga políticas que van en la otra 
dirección, el ‘rating’ tendría que 
ajustarse. Sí esperaríamos más 
acciones de esta naturaleza en los 
próximos meses”, puntualizó.

‘NO NOS ASUSTA LA VOLATILIDAD’
Raúl Martínez-Ostos, director gene-
ral de Barclays México, dijo sentirse 
positivo con la dirección que lleva el 
país, a pesar de los eventos recientes 
relacionados con las calificadoras y 
las amenazas de Estados Unidos de 
imponer aranceles a los productos 
mexicanos.

“No necesariamente el que ba-
jen una calificación es el desastre 
total o que la suban signifique que 
ya estamos del otro lado. Lo que 
ha generado cierta confianza en el 
mediano y largo plazo es que este 
Gobierno está comprometido en 
mantener finanzas públicas sanas 
y hacer los ajustes necesarios para 
no endeudarse de más”, dijo el 
banquero.

El directivo señaló que el banco 
tiene un proyecto de largo plazo en 
México que va mucho más allá de 
una o dos administraciones, y que 
incluso tras la primera visita del di-
rector general global, James Staley, 
al presidente Andrés Manuel López 
Obrador, reafirmó su compromiso 
con México para trabajar al lado del 
nuevo gobierno.

“No nos asustan los periodos 
de volatilidad, ni de incerti-
dumbre. Los cambios generan 
nuevas oportunidades”, subrayó 
Martínez-Ostos.

La producción industrial del país 
avanzó 1.5 por ciento en abril, res-
pecto al mes previo, en las cifras 
ajustadas por estacionalidad, con 
lo que presentó su mejor resultado 
en siete meses.

Entre los componentes desta-
có la construcción con un avance 
mensual de 2.2 por ciento, que se 
compara favorablemente con una 
baja de 3 por ciento del mes previo 

y en las empresas manufactureras 
la producción subió 0.6 por ciento, 
con lo que sumó cuatro meses en 
expansión.

Por su parte, la actividad minera 
se contrajo 0.6 por ciento, mientras 
que en la generación, transmisión y 
distribución de energía la cifra fue 
positiva, con 1.6 por ciento.

“Luego de que el crecimiento del 
PIB durante el primer trimestre 
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Industria tiene mayor 
avance en siete meses

fuera menor a lo anticipado y de 
que se incrementaran los temores 
de desaceleración, la producción 
industrial (de abril) muestra un pa-
norama más optimista”, indicaron 
analistas de Monex.

Destacaron que el sector manu-
facturero continúa avanzando y 
podría impulsar el índice industrial 
en caso de darse buenas noticias en 
el ámbito comercial.

En 8 de los 21 subsectores se man-
tuvieron las cifras negativas, pero 
destacó la producción automotriz, 
con un avance de 16.6 por ciento 
anual en abril, el mayor registro 
desde 2012.  Eduardo Jardón
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A LA BAJA. Directivos del banco prevén que la economía crezca solo 1.2% este año.
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