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Comunicacion

Amenazade

los aranceles
va a persistir,
dice Barclays

® Restaran 0.5 puntos a economia, dice
® Con 25%, dolar se dispararia a $22.40

LEONOR FLORES
=ancraselunieralcontg

La amenaza de la aplicacion de los
aranceles a las exportaciones mexi-
canas todavia existe, afirmo el jefe
de investigacion econdémica para
América Latina de Barclays, Marco
Oviedo. Si se cumple dicha amena-
za podria restarle a la economia 0.5
puntos, estimo.

“Si las tarifas se aplican y se man-
tienen en un trimestre, la estima-
ciéndelimpacto en la actividad eco-
ndémica esde 0.5 puntos porcentua-
lesdel PIB, esa serfa la caidaque ten-
dria todo el PIB de México”, dijo.

No considera probables segundos
efectos por confianza y alguna per-
sistencia que podria tener a lo largo
de los afos, expuso al presentar las
Perspectivas Econémicas paralase-
gunda mitad de 2019,

Como ejempio, establecié que si
hoy se hubieran impuesto los aran-
celes de 5%, la economia creceria
cerca de 0.5%-0.7%, considerando
que el prondstico de Barclays es de
1.2% para 2019,

Estimaron que en un escenario
progresivo hasta llegar a tarifas de
25%, la moneda nacional hubiera
llegado a 2240 pesos por délar si
México no hubiera hecho nada.

“La depreciacién del peso por ca-
da 5% de tarifas de arancel la esta-
mos estimando de 34%", calculd.

“La amenaza va a seguir ahf. La
pregunta es qué tanta credibilidad
estd teniendo Trump con esto. Si se
excede en el uso deestaamenaza de
aranceles para solucionar las cosas
va a terminar perdiendo credibili-
dad y daia la conflanza”, marizo.

Comento que la preocupacion de
los mercados era que en una situa-
cion en la que la economia es bas-

tante débil, la amenaza de los aran-
celes puso tension, pese a que no
hubo una sobrerreaccion.

So6lo un bache. Considerd que la
pregunta en el aire es si vamos a te-
ner una desaceleracion tenue, un
"bache” o estamos encaminados
hacia una recesion.

En Barclays estamos en alerta
identificando los focos rojos en un
ano tan particular de tantos ele-
mentos de mucha incertidumbre
como nunca, indico.

Sin embargo, hizo ver que al me-
nos el dato de laactividad industrial
de abril que sali6é ayer es bastante
bueno, y deja tranquilo al mercaclo,
porque parece ser que se trata de
una desaceleracion.

Cirugia. Respecto a la posibilidad
de que Standard & Poor’s siga la
misma tendencia que fas otras ca-
lificadoras, Oviedo considerd que
ante la relatoria de que la situacion
de Pemex requiere cirugia maxilo-
facial es de esperarse un cambio.

Eldirectory responsable de la ofi-
cina de renta variable, Benjamin
Theurer, matizd que tras el acuerdo
para evitar los aranceles se ha no-
tadouna recuperacién noigualenel
tipo de cambio, pero sf de 80% de lo
que se perdio ya se recuperd.

Conciliacion. El presidente y di-
rector general de Barclays México,
Raul Martinez-Ostos, enfatizé que
la preocupacion que se tenia por el
tema de aranceles se superd.

En su opinién, evitar la aplicacion
de los impuestos habla bien de la
presente administracion, porque se
procurd una politica de conciliacion
y node enfrentamiento con su prin-
cipal socio comercial. @
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