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cTerminara el dolaren 18 pesos a
finales de ano? Depende de la Fed

sta semana el peso mexi-
E cano se aprecié abrup-

tamente después del
acuerdo al que llego el gobierno
mexicano con los Estados Uni-
dos. La semana pasada el peso
llegé a tocar el umbral, y en mo-
mentos, superd, los 20 pesos por
délar debido a laamenaza de la
aplicacion de aranceles de cinco
por ciento a todos los productos
nacionales exportados hacia el
pais vecino.

Asimismo, el peso sufrio6 por la
reduccion en la calificacion cre-
diticia del pais y de Pemex por
Fitch, mientras que Moody “s le
redujo la perspectiva riego pais
de estable a negativa. Con la
incertidumbre asociada con Pe-
mex, i por qué se estd apreciando
el peso, que incluso podria llegar
a los 18 pesos por ddélar? Por la
Reserva Federal.

La economia de los Estados
Unidos super6 las expectativas
de crecimiento en el primer tri-
mestre del ano, creciendoa 3.1
por ciento anual. De hecho, la
expansion econdmica de Estados
Unidos que comenzo desde junio
de 2009 podria ser la mas larga
en la historia, superando a la ex-
perimentada desde 1991 a 2001,
la més larga desde 1854. Sin
embargo, es importante recalcar
que gran parte del crecimiento
observado en el primer trimestre
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del afio se debid a los inventarios
y las exportaciones netas, con-
trastando con la menor contribu-
cién al crecimiento del consumo
privado. ; Por qué es importante
esto?

Las tensiones comerciales
entre China y Estados Unidos
han generado que indice de
gerentes de compras manu-
factureras de Estados Unidos
(MPI) haya bajado en mayo a
su menor nivel desde la crisis
de 2009 (menores a 50 puntos
que sugieren una contraccion).
Aunado a esto, el rendimiento
del T-bill de tres meses superé
al de 10 ahos en ese pais, lo
cual normalmente sugiere una
recesion econémica. De hecho,
el modelo de recesién de JP

Morgan subio reciente la pro-
babilidad de recesién de 25 a
40 por ciento en mayo.

Asi, es muy probable que
la economia estadounidense
comience a desacelerarse. Lo
anterior podria provocar a la
Reserva Federal a disminuir la
tasa de interés, lo cual seria muy
benéfico para el peso mexicano.
Ante este escenario los flujos de
capitales fluirian hacia merca-
dos mas rentables. La tasa ob-
jetivo en México paga 8.25 por
ciento, muy atractivo para los
inversionistas.

Atin con este entorno es im-
portante recalcar que existe
una alta probabilidad de que las
demas calificadoras reduzcan la
calificacién a Pemex y por ende
al pais. Principalmente por los
pasivos de la petrolera y por su
modelo de negocios.

Si bien es positivo que entren
capitales al pais, el gobierno de-
biera estar enfocando sus ener-
gias en la atraccion de inversion
directay no de la llamada golon-
drina. Asi, el destino del peso en

estos momentos depende de la
Fed.
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