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/Qué hacer ante tanta

incertidumbre?

os primeros dias de junio

han sido atipicos, con el

tipo de cambio tocando un
minimo de 19.13 y un méximo
de 19.88 pesos, debido auna
serie de noticias que afectaron
aMéxico: 1) la amenaza de Do-
nald Trump de imponer un aran-
cel del cinco por ciento a todas
las importaciones provenientes
de México, 2) el ajuste que hizo
Moody’s parala perspectiva de la
calificaci6n crediticia de México
de estable a negativa, junto con
el recorte dela calificacion credi-
ticia por parte de Fitch de BBB+
aBBB y 3) el ajuste de Moody’s a
la perspectiva de la calificacién
de Pemex de estable a negativa,
junto con la degradacién de la
calificacién de Fitch, quitandole
el grado de inversion.

Después de que el Gobierno de
Meéxicollegara a un acuerdo con
el de EU, el tipo de cambio re-
gres6 momentidneamente hacia
el nivel de 19.1361 pesos por dé-
lar, para luego cotizar alrededor
de 19.20 pesos por ddlar. Dado
lo anterior, ;Qué se espera para
el tipo de cambio?

En primer lugar, es muy pro-
bable que contintien las deman-
das, tuits y amenazas de Donald
Trump, ya que en sus propias
palabras ha sido bastante re-
dituable y ademds genera mas
votantes hacia la eleccién para
Presidente del 2020.

En segundo lugar, la economia
mexicana se sigue desacelerando
y este tipode eventos genera
més incertidumbre, lo cual se es-
pera siga afectando la inversién.
Conesto, el crecimiento econé-
mico esperado para este afio de
acuerdo ala encuesta de analistas
de Banxico se ubica en 1.32 por
ciento, y parecen seguirla recor-
tando mes tras mes, afectando
también laexpectativa del tipo de
cambio. A pesar de que se trata de
Donald Trump y que el mercado
sabe que est4 actuando con miras
alaeleccién de 2020, se trata del
presidente de EUy tiene el sartén
porelmango para dafiar alaeco-
nomifa mexicanasi asilo quiere.

En tercer lugar, de acuerdo a
los fundamentales econémicos,
el tipo de cambio cotiza debajo
de 20 pesos por délar como con-
secuencia del alto rendimiento
que se paga en México compa-
rado con otros paises, princi-
palmente contra EU, en donde
ahora se especula que la Fed
podria recortar su tasa de inte-
rés y con esto se ampliaria atin
mas el diferencial de las tasas de
rendimiento. Sinembargo, los
inversionistas buscan una buena
combinacién de rendimiento
y deriesgo, y al subir la incerti-
dumbre dejan algunos de los va-
lores mexicanos, lo que también
provoca alzas del tipo de cambio.
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En cuarto lugar, las sorpresas
no le gustan al mercado y pue-
den continuar, razén por la cual
el tipo de cambio no borré por
completosus pérdidas. Trasel
acuerdo, Donald Trumpreiterd
que més adelante se revelara un
segmento muy importante del
entendimiento, el cual necesi-
tard la aprobacién del Congreso
mexicano, porlo que no se puede
descartar que la incertidumbre
regrese. Asi, el tipo de cambiova
a seguir cotizando con altavolati-
lidad, probablemente por debajo
de 20 pesos por délar, hasta que
sevuelva a dar otro episodio que
genere miedoy presiones al alza.

Como la amenaza arancelaria
no fue un evento de una solavezy
seguramente seguird hasta pasa-
daslas elecciones del 2020, ; Qué
puede hacer una empresa ante la
incertidumbre?, 1) no se puede
ignorar que va a seguir la volati-
lidad en los mercados financie-
ros, particularmente en México,
en donde el tipo de cambio esel
amortiguador de laeconomia, 2)
noentrar en panico, pues Donald
Trump seguira siendo imprede-
cible yal interior de unaempresa
las decisiones tomadas visceral-
mente son las peores, mas cuando
se trata de decisiones financieras,
3) tener diferentes escenarios, en
donde se debe de calcular cuéles
el ipode cambioy tasa de interés
alos que las finanzas de la em-
presa pueden verse seriamente
afectadas, 4) tomar coberturas
yendado caso de que estonose
pueda hacer, definir estrategias
silos niveles del tipo de cambio
o tasas de interés sobrepasan lo
estimado en el punto anterior, 5)
ycomo tiltimo punto, otra vez,
noentrar en panico, la volatilidad

seguramente vaaseguir porque
Trump sigue siendo Trump.
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