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Comqnicac_ién
Financiera

Presidente terco us. terca realidad

Por MANUEL J. CLOUTHIER

a semana pasada la calificadora
Fitch Ratings bajo las calificadio-
nes soberanas de México de
BBB+ a BBB, y reviso la perspectiva de
estable a negativa. Lo anterior, nos dice
la calificadora, obedece a una combina-
cion defactoresqueelevanel fesgo para
las finanzas pablicas de nuestro pais a
causa del deterioro del perfil crediticio
de Pemex; la confinua debilidad de la
perspectiva macroecondmica, agravada
por las amenazas externas provocadas
por la tensién comercial y politica en la
refacion México-EU; finalmente la in-
certilumbre que generan clertas politi-
cas publicas del nuevo gobiemo.
¢Por qué la situacion econdmica del
gobiemo federal empieza a afectarse
porlacrisis financiera de Pemex? Setra-
ta de una empresa productiva del Es-
tado, esto quiere dedir que es una em-

presa, con activos, pasivos y capital, que
debe producir utilidades y que su due-
10 €5 & governo federal. Pemex debe
muchisimo dinero, su deuda asciende
a mas de 105 mil millones de délares,
posicionandola como la petrolera mas
endeudada del mundo.

La refacion de deuda a activos totales
que tiene Pemex es casi de 1:1, es decir
que por cada peso quetiene, debe 1 peso
de pasivo, lo que significa que lo que tie-

asl se encontrard en quiebra técnica
Ademis de su deuda, laempresa amas-
fra una caida en su nivel de produccion
de pemrdleo crudo, su principal linea de
negocio; en los dos Uiltimos sexenios la
produccion de crudo ha caido dristica-
mente. En 2006 Ia produccion era de
325 millones de barriles diarios; en 2012
fue de254 mbd, esdedirun 22%menos.
En 2018 la produccion akcanzo la escasa
cantidad de 18 millones de barriles por

dia, v en lo que vade 2019, 167 mbd con
tmdauaasgmrmﬂa

El impado de esa drasiica caida de
49% en la produccion de crudo en los
ultimos 2 sexenios ha sido mitigado
poruna recuperacion en los precios de
los 2 wltimos anos. Las ventas de la ex-
portacién de crudo en 2014 fueron de
35 mil mdd y estas se cayeron un 55%
en 2016, alcanzando la cifra de 155 mil
mdd y tocaron fondo; en 2018 las ex-
portaciones de crudo fueron de 265
mil mdd, recuperacién dadasolo porel
aumodepreaosyamelauodm-

cién siguié cayendo.

Esestabajadelaproducddndecrudo
lo que preocupa a las calificadoras y a
otros organismoes intemadionales como
la OCDE, que han sefialado que de con-
tinuar esta tendencia, las finanzas de
Pemex afectardn lasdel gobiemo v esto
a la economia nacional.

Ante esta realidad es necesario que
el gobierno, elduefio de Pemex, tenga

claridad en las prioridades de inver-
sién y en la politica de “ordeiia” del
duieno a ia pelroiera. Quitarie carga
fiscal a Pemex obligard inmediata-
mente al gobierno mexicano aimple-
mentaruna reforma fiscal que permi-

ta incrementar la recaudacion, am-
pliar la base de contribuyentes, hacer
larecaudacion masjustay progresiva,
bajar las tasas impositivas y combatir
la evasion fiscal; ademds de fortalecer
otros i en el ambito estatal
y municipal. Si la reforma fiscal ha de
ser integral, deberd establecer nuevas
prioridades del gasto, entendiendo
que salud, educacion y pensiones son
gasto social, y no solo ne@!ardmem
indiscriminadamente con criterios
populistas y dientelares,

El presidente LopezObradordebe sa-
lir de 1a negacion, reconocer la realidad,
y comunicarsela al pueblo hablindole
con laverdad. Sacar a este pais adelante
del nivel de rezago, deuda y cormupcion

en que lo entregaron los “prianistas” en
lostiimos 18 arnios, nos vaa costar “san-
2re, sudor ¥ agrinias”.

El presidente Lopez deberd entender
que no podra cumplir muchas de sus
promesas de campana, so pena de
agravar la situacion econdémica de to-
dos los mexicanos. Como ejemplo in-
mediato, esta la refineria de Dos Bocas
va que no es el momento de aferrarse
a esta inversion, cuando la realidad e

costadlo al pais la degradacion de la ca-
lificacion de la deuda soberana.

A AMLO le funciono mentirde al pue-
blo en la campania, por lo que gané con
amplio margen de votos. Hoy es nece-
sario que e hable al pueblo con Ia ver-
dad, no hacerlo le robara al pueblo Ia
esperanza, porque la terca realidad ter-
minara imponiéndose. ®
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