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El pais podra retener
capitales sila Fed
reduce sutasay, en
cambio, el Banco de
México la mantiene
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La ampliacion del diferen-
cial de tasas de interés entre
México y Estados Unidos que
se registrard en el segun-
do semestre del afio, cuan-
do eventualmente la Reserva
Federal baje su tasa de refe-
rencia y el Banco de México
la mantenga sin cambio, serd
un salvavidas para retener
los capitales en el pais ante
la amenaza de las califica-
doras de una mayor degra-
dacion en la evaluacion del
riesgo crediticio soberano,
auguran economistas.

Benjamin Theurer, direc-
tor de la Oficina de Investi-
gacion de Renta Variable en
México de Barclays, estima
que una pérdida del grado
de inversion significaria para
México una salida de capita-
les de fondos de inversion de
6 mil millones de ddlares.

FUGA

Explica que dicha fuga de
inversiones se explica-
ria porque muchos fondos
de inversion de paifses in-
dustrializados tienen en
sus mandatos el force sell o
venta forzada de papeles de
deuda de paises que no ten-
gan en grado de inversion.

Por fortuna, el riesgo cre-
diticio soberano de México
todavia estd lejos de una de-
gradacion de su deuda a gra-
do especulativo.

“Pero con las recientes
bajas en calificacion de Fitch
y el cambio en la perspecti-
va de Moody'’s a la deuda del
pais se registraron ciertas sa-
lidas de capitales de dichos
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“Muchos fondos de inversion

de paises industrializados
tienen en sus mandatos el
force sell, o venta forzada de
papeles de deuda de paises
que no tengan en grado de
inversion”.

BENJAMIN THEURER
DIRECTOR DE LA OFICINA DE
INVESTIGACION DE RENTA VARIABLE EN
MEXICO DE BARCLAYS.

fondos, que tienen en sus
mandatos el force sell, ya que
aunque no estaban obligados
a vender, lo hicieron por las
dudas”, detallo el experto del
banco de inversion inglés.

El Banco de México re-
portd una salida de capita-
les de 1 mil 85 millones de

235,486 223,893

Cetes

dolares en la primera sema-
na de junio.

Los indicadores del ban-
co central precisan que la
tenencia de residentes ex-
tranjeros de bonos del go-
bierno al 29 de mayo (un
dia antes de la amenaza de
Trump con aplicar aranceles
a las exportaciones de Mé-
xico) se ubico en 2 billones
167 mil 894 millones de pe-
sos, al 5 de junio dicha pose-
sion disminuy6 a 2 millones
146 mil 841 millones, lo que
arroja una pérdida en pesos
de 21 mil 53 millones.

Los economistas de Bar-
clays calculan que el Banco
de México mantendrd su tasa
de interés en 8.25% durante
el presente afio y comenza-
rd con la reduccion hasta que
tenga claridad sobre su meta
de inflacion.

Con los prondésticos del
banco central, precisan, el
recorte se empezaria a dar
alrededor de junio o julio.

ESTADOS UNIDOS

Contrario a la postura mo-
netaria de Banxico, l1a Reser-
va Federal (Fed) de Estados

68,845

Udibonos

18.50

PESOS

por ddlar al cierre de 2019
serd el nivel del tipo de
cambio si bajan las tasas en
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Unidos hard un recorte de 50
puntos base en sus tasas de
fondeo en su reunion de julio
y 25 puntos base en septiem-
bre préximo, con lo que ha-
bria un diferencial muy alto
en los tipos de interés, pre-
vén los expertos.

Subrayaron que si la Re-
serva Federal baja sus tasas
y el banco central mexicano
mantiene el nivel actual, se
abrirfa espacio para que ven-
gan mads flujos y que incluso
el peso se fortalezca un poco
mds, en tanto el tipo de cam-
bio podria ubicarse en un ni-
vel de 18.50 pesos por dolar
al cierre de 2019.

Economistas de Banor-
te explicaron que luego del
acuerdo en que Estados Uni-
dos decidio no aplicar los
aranceles a las exportaciones
de México, los bonos mexi-
canos registraron un rally, y
dichas ganancias fueron re-
flejo de un mercado que in-
Ccorporo mayor optimismo
acerca de la relacion comer-
cial bilateral, ajustes por par-
te de calificadoras, asf como
por la sorpresa positiva de la
inflacion local.



