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FACTORES. La suspension delas subastas petroleras por parte de laadministracion de Andrés Manuel Lopez Chradory lacons-
truccion delarefineria Dos Bocas, generan incertidumbre en los inversionistas

Nohacetaltaesperar
aMoody's: Pemex
cotiza como "basura’

AI!NE OYAMADA y JUSTIN VILLAMIL
Bloomberg

Lostenedores debonosde Pemexno
esperanunasegunda baja de califica-
cidnque pueda costarle alaempresa
sulugarenalgunosdelosprincipales
indices mundiales de bonos.

Los inversionistasexigen una pri-
ma de riesgo més alta para mante-
nerbonos de Pemex que para poseer
notas de Petrobras, pese a que la
brasilefa tiene una calificacion dos
niveles por debajode sucontraparte
mexicana segtin Fitch Ratings. La
curvaderendimientoen délaresde
Pemex se elevo cercade 50 puntos
base desde que Fitchredujoladeuda
de laempresa aBB+, unnivel abajo
del grado de inversion, esgrimiendo
comorazonessudeudaelevadayla
falta de un plan de rescate creible.

Pemexeslapetroleramasendeu-
dada del mundo, con pasivos que
bordearon los 106 mil 500 millones
de ddlares en el tiltimo trimestre.
Susbonosconvencimientoen 2027
son parte de casi 500 indices, segtin
datos recabados por Bloomberg.
Una rebaja més por parte de una
delas principales calificadorassig-
nificariael fin del acceso amuchos
fondos clave que se requieren para

invertirsoloenvalores con grado de
inversion, y con ello, una cantidad
enorme de ventas forzadas.
Petrobras perdié su grado de in-
version tras una serie de descensos
de su calificacién a partir de sep-
tiembre de 2015 y sus spreadsenel

ceralosmercados. Losinversionis-
tasy las firmas calificadoras temen
que su decision de suspender las
subastas de bloques petroleros
pensadas para captar capital pri-
vado y poner en marcha la cons-
truccién de una refineria de ocho

extremocortodelacurva mil millones de délares
deldolar seampliaron en PASIVOS. en Tabasco desviardan
unos 500 puntosbaseen Pemexesla recursos de exploracion
ese momento. perolera mas y produccion.

Es poco probableque  endeudada del Cuando bajé la califi-
lamedida seatandrama- mundo, con cacion de cercade 80 mil
tica para Pemex, ya que pasivos gue millonesdedélaresenno-
Meéxicoseencuentraen bordearonlos106 tas pendientes de Pemex
unasituacioneconémi- ~ mil500 millones  lasemanapasada, undia
camas solidaque Brasil  deddlaresenel  despuésdehacerlo propio
cuandoPetrobrasperdié  Ulimotuimeste  conladeudasoberanade

su grado de inversién,

seguin Shamaila Khan, directora
de deuda de mercados emergentes
de AllianceBernstein. Lasventas
forzadas, por otro lado, probable-
mente empequeiecerian a las de
Petrobras, que fueron “menos de
lamitad del tamafo de Pemex con
respecto a los bonos pendientes”,
comento.

El presidente mexicano, Andrés
Manuel Lépez Obrador, lucha por
revertir mas de una década de de-
clive productivoy de ingresos, pero
hasta ahora nohalogrado conven-

México, Fitch asigné una
perspectiva negativa para la califi-
cacion de la compaiiia por falta de
inversion sostenida en el negocio
upstream, lo que podria llevara que
disminuyan masla producciony las
reservas.

Moody'sInvestors Service cambid
elmismo dia a negativa su perspec-
tiva acercadelacalificacion Baa3 de
la petrolera, un escalén por encima
del alto rendimiento. S&P Global
Ratings hizo lo mismo en marzo,
aunque tiene a la compania dos
niveles mas arriba, en BBB+.
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