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COMOMIA, MERCADOS ¥ NEGOCIOS EN ALANZA con Bloomberg

Fitch reconoce que no confia en que México cambie

James McCormack, jefe de Calificaciones Soberanas de Fitch Ratings, argumentoé que lo que ellos

encuentran de riesgo es el tamaifio de la deuda de Pemex.
Leticia Hernandez

James McCormack, jefe de Calificaciones Soberanas de Fitch Ratings, advirtié que “no estan muy confiados” en que el Gobierno del
presidente Andrés Manuel Lopez Obrador pueda cambiar la situacion en la que vive México.

En el Foro Anual de Fitch Ratings México, el directivo explico los factores que motivaron la baja en la calificacion de la deuda de
México hace un par de semanas.

Los indicadores de gobernanza que la calificadora tomd en cuenta provienen del Banco Mundial, asi como los de corrupcion,
rendicién de cuentas y Estado de Derecho, detallé al término de su participacion.

“Si creyéramos que el nuevo Gobierno va a tomar estos temas y darle un cauce diferente, podriamos ajustar los nimeros, pero no
estamos 100 por ciento confiados de que eso va a suceder. Si confiamos de mas podemos, entonces descontar los nimeros del Banco
Mundial y decir que atn no se han actualizado a la nueva realidad, pero ahora estamos tomando los datos del Banco Mundial”,
sefial6 McCormack.

“La gobernanza es todo un desafio para México, para las calificaciones”, dijo al explicar que la reciente baja en la calificacion del
Soberano de México a '‘BBB' desde 'BBB+' fue porque su modelo “nos saco las debilidades estructurales gobernanza, que es
particularmente baja para México, es baja también en toda Latinoamérica pero México sobresale, es débil y no parece que hoy vaya
mejorando”, agrego.

El peso de la gobernanza entre asuntos macroeconémicos y de financiamiento externo afecta la calificacion, si la gobernanza se
debilita, la calificacion baja. Aunque el directivo adelant6 que Fitch no prevé hacer una modificacion proxima en la calificacion,
expuso gue hay dos factores que podrian modificarla.

Uno hacia el terreno positivo, referente al marco de la macroecondémica que es fuerte y la coordinacién alcanzada entre el Banco de
México y la Secretaria de Hacienda para la hechura de politicas.

“Hay fortaleza para darle otro nodo a la calificacién y se vaya de 'BBB' a 'BBB+", dijo.
Pero del otro lado de la moneda, sefial6 el impacto de la deuda de Petréleos Mexicanos en las finanzas publicas.

“Se espera que el soporte del soberano a Pemex resultara en menores ingresos fiscales y/ o mayor deuda gubernamental. Este es otros
de los desafios”, y afiadio, “No estamos esperando cambiar pronto esta calificacion”.

Por la mafiana, el subsecretario de Hacienda, Arturo Herrera, también en este foro, sefiald que la desgravacion en el impuesto a
Pemex representa 15 mil millones de pesos que son equivalentes a “3 milésimas del presupuesto federal. Tenemos poco a poco que ir
desgravando a Pemex pero a un ritmo que le permita a la finanzas mantenerse”.

Pemex, el riesgo

Al respecto, el encargado de las calificaciones soberanas de la agencia, argument6 que lo que ellos encuentran de riesgo es el tamafio
de la deuda de Pemex.

“No quisiera contradecir al secretario, lo que vemos es que Pemex tiene 160 mil millones de dolares de deuda, que eso no calificaria
ni siquiera en categoria 'B', es un crédito débil de grandeza gigantesca y no sabemos qué tipo de soporte es el que necesite. Pemex es
una fuente importante de entradas al Gobierno. Si el Gobierno reduce la toma de Pemex para dejarlo con més gasto para inversion y
si el Gobierno tiene problemas para sacar mas recursos, de donde los va a sacar y no vemos que esto se vaya a desenvolver mas
adelante”.

Finalmente, afiadi6é que también influy6 en la baja de la calificacion el deterioro de las perspectivas de crecimiento y los retos
fiscales que el pais enfrenta en el mediano plazo.



