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Visualiza
Moody's
NUEVOS
recortes
de gasto

El gasto en México podria sufrir
en breve mas recortes.

Moody’s Investors Service de-
talla en un informe quelos cam-
bios en la politica energética y
un menor crecimiento previsto
parael pais serian lasvariables
que afectarian.

El documento destaca tam-
bién que Pemex necesitard mas
apoyo del gobierno para sortear
sus vencimientos de deuda, y
anticipa que 2019 sera un afio
desafiante para laeconomiadel
pais. —D.Blanco/ PAG.4
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ECONOMIA

MERCADOS E INDICADORES

Presiones fiscales

El menor ritmo de crecimiento econdmico tendra un impacto en los ingresos de gobierno, por lo que sera
necesario un ajuste en su gasto para mantener las finanzas sanas.
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Pronoésticos de Crecimiento

Institucion PIB 2019
FMI 1.6%
OECD 1.6%
Fitch Ratings 1.6%
Banco de México 1.3%
Moody's 1.2%
Deutsche Bank 1.2%
Citigroup 1.2%
JPMorgan Chase 1.0%
BA Merrill Lynch 1.0%
Credit Suisse 0.9%

Fuente: INEGI, SHCP y Bloomberg

DEBILITAMIENTO

Moody’s preve
nuevorecorte
algastopublico

Espera un menor crecimiento economico, de 1.2%, por lo
que los ingresos del gobierno seran menores a lo estimado

Ademas hay presiones
por ajustes en politica
energética y apoyos
financieros a Pemex
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Los cambios enla politica energéti-
ca sumados al menor crecimiento
previsto para México podrian de-
mandar mayores recortes al gasto
publico en funcién del manteni-

miento de larectitud fiscal prome-
tida por el ejecutivo, indicé Moody’s
Investors Service en un informe.

“Continuamos anticipando un
afio desafiante para la economia
de México y prevemos que el cre-
cimiento se desacelerard a 1.2 por
ciento en 2019, desde 2.0 por ciento
en 2018, con riesgos inclinados a
la baja, debido a una persistente
debilidad enla inversion privaday
una postura fiscal estricta”, indic
Alejandro Olivo, director gerente
asociado de Moody’s.

Como resultado, anadio, los in-
gresos pliblicos pueden ser menores
alos que el gobierno estima tener,
lo que requerird nuevos recortes en
el gasto para mantener la rectitud
fiscal comolo prometi6 el presiden-
te Andrés Manuel Lépez Obrador.

ParaErnesto O’Farrill, presidente
de Bursamétrica, el incremento en
lasnecesidades de gastoque tiene el
gobierno, entre otros factores que
caminan en paralelo, incrementan
la necesidad de realizar un nuevo
recorte al presupuesto.

“Como las necesidades de gasto
se van multiplicando, tienes una
crisis en sector salud, tienes otro
frente de gasto importante con el
problema de la migracién, hasta
lamisma caidadelaactividad eco-
noémica, sobre todo en la segunda
mitad del afio, menor recaudacion,
entonces si creemos que va a tener
que aplicarse otro recorte adicional
enlos presupuestos”, dijo O’Farrill
en entrevista.

Apesardequeel especialista con-
sidera que es dificil saber en qué
rubros del presupuesto se pueda
realizar el recorte, una delas opcio-
nes podria ser en inversion.

Por otro lado, la calificadora
Moody’s también prevé que la pe-
trolera del estado necesite mayor
apoyo econémico del gobierno en
funcién de poder lograr financiar
lasinversiones de capital que tiene
planificadas.

“Pemex necesitara alin mas apoyo
del gobierno para poder sostener
los ambiciosos objetivos de creci-
miento en la produccion que tiene
y también podria necesitar ayuda
para sus grandes vencimientos de
deuda”, indicé en su reporte.

Afadid que esta incertidumbre
sesumaala preocupacién del mer-
cado en cuanto ala falta de predic-
tibilidad de politicas y a la débil
confianza de los inversionistas en
lapetrolera.

INCERTIDUMBRE AFECTA INVERSION

Apesardequelafirmaatn percibe
interés de inversién en los proyec-
tos de infraestructura nacionales,
indicé quela cancelacién delacons-
truccion del Nuevo Aeropuerto de
la Ciudad de México debilit6 la con-
fianza del mercado y de los inver-
sionistas, alo que calificaron como
un “entorno politico impredecible”.

Ademas advirtié que los planes
de consolidacion fiscal previstos
por el gobierno federal podrian
provocar una disminucién en sus
planes de inversion publica en in-
fraestructura en el mediano plazo.

O’Farrill expuso que no solo es
el tema de la cancelacién del ae-
ropuerto lo que causa ruido entre
los inversionistas, sino también
aspectos como la eliminacién de
las Zonas Econémicas Especiales.

“No es nada més la decisién del
aeropuerto, sino también la deci-
sién de cancelar las Zonas Econd-
micas Especiales, las cancelaciones
delosfarmouts, laposibilidad de un
recorte en la calificacion, que enca-
rece el costo del dinero yle puedes
agregar choques externos.

Todo ese entorno es el que se esta
combinando para que la inversién
caiga, nuestra estimacion es que
lainversién privadavaa caer 8 por
ciento anual, el iltimo dato que te-
nemos de marzo esunacaidadel 6
(por ciento)”, indicé el especialista.



