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Moody’s
alerta de

GASTO PUBLICO 2019

La calificadora redujo su prevision de crecimiento,
de 1.7 a 1.2%, por lo que seria necesario una disminucion
adicional al gasto para mantener las metas fiscales. Acuso que
la falta de predictibilidad de las politicas gubernamentales
esta afectando la confianza de los inversionistas > 4
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(Miles de millones de pesos)
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Politicas publicas
no son predecibles
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La calificadora Moody's ad-
vierte que la economia mexi-
cana enfrentard un mayor
debilitamiento, que podria
obligar al gobierno a realizar
recortes adicionales de gas-
to, a lo que se suma la falta
de predictibilidad de las po-
liticas publicas en México, lo
que estd socavando la con-
fianza de los inversionistas y
las perspectivas econémicas
de mediano plazo.

“Seguimos esperando un
afo dificil para la economia
mexicana y prevemos que el
crecimiento se desacelerara
a1.2% en 2019 desde el 2.0%
en 2018", sostiene Alejandro
Olivo, director asociado de
Moody's.

“Como resultado, los in-
gresos publicos pueden ser
inferiores a las estimacio-
nes del gobierno, lo que hara
necesario un recorte adicio-
nal del gasto para mante-
ner la rectitud fiscal que ha
prometido el presidente An-
drés Manuel Lapez Obrador”,
subraya.

Un menor crecimiento,
junto con cambios en la po-
litica energética y el nuevo
mandato de Pemex. conlle-
van riesgos para la perspec-
tiva fiscal de mediano plazo
de México, detalla Moody's
en el reporte denominado
Debilitamiento del marco de
politicas publicas de México
con posibles implicaciones
negativas en el crecimiento y
la deuda.

CALIFICACION
Recientemente Moody’s mo-
dificé la perspectiva a ne-
gativa desde estable, de la
calificacion de riesgo credi-
ticio de México que actual-
mente es de A3.

Dicha perspectiva implica
que desde ahorayen el lapso

ANALISIS DE MOODY’S

El menor crecimiento economico pondra presion al gasto publico,
que podria reducirse mas este afio ante una merma en los ingresos
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Fuente: Moody's, con datos de la SHCP

Un menor crecimiento, junto con cambios en

la politica energética y el nuevo mandato de

Pemex, conllevan riesgos para la perspectiva
fiscal de mediano plazo de México.”

ALEJANDRO OLIVO
DIRECTOR ASOCIADO DE MOODY'S
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es la proyeccion de
crecimiento econémico para
México que fijd Moody's
para este afio, desde 17%
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del Producto Interno Bruto,
en promedio, se ubicara la
deuda publica en 2019 y
2020, estimd Moody's

de los préximos 18 meses la
agencia podria bajar la cali-
ficacion de riesgo crediticio
de México si la situacion se
complica, en los parametros
que evalia, particularmente
en la capacidad que tiene el
pais de cumplir con sus com-
promisos de deuda.

“Esperamos que los nive-
les de deuda se mantengan
estables en 2019-2020 justo
por encima del 35% del PIB,
en comparacion con un pico
reciente del 37% del PIB en
2016", refiere.

La calificadora estima que
la petrolera estatal requeri-
rd apoyo financiero adicio-
nal del gobierno de México
para financiar sus planes de
inversidn de capital y el con-
secuente flujo de efectivo li-
bre negativo.

“Pemex necesitard toda-
via mds apoyo del gobier-
no si pretende alcanzar sus
ambiciosos objetivos de in-
cremento de la producciéon
y pudiera también reque-
rir ayuda para el pago de
los fuertes vencimientos de

deuda que tiene. Esta incer-
tidumbre se suma a la pre-
ocupacién del mercado en
cuanto a la falta de predic-
tibilidad de politicas y a la
débil confianza de los in-
versionistas en la petrolera
mexicana”, recalca.

La agencia mantiene
una calificacién para Pe-
mex de Baa3 con perspectiva
negativa.

CONFIANZA

Si bien existe aun interés por
invertir en proyectos de in-
fraestructura en México, la
confianza del mercado y de
los inversionistas se ha debi-
litado por un entorno politico
impredecible tras la cancela-
cion del proyecto del Nuevo
Aeropuerto de la Ciudad de
México en octubre pasado.
Adicionalmente, los planes
de consolidacion fiscal pre-
vistos por el gobierno federal
podrian provocar una dis-
minucion en sus planes de
inversién puiblica en infraes-
tructura en el corto plazo.

Afiade que la desacelera-
cién econémica afectard el
crecimiento del volumen de
negocios de los bancos y va-
rios segmentos de seguros.

“A pesar de un menor
crecimiento econdémico,
Moody’s espera que los ban-
cos mexicanos mantengan
fundamentos financieros s6-
lidos. La desaceleracion eco-
nomica ejercerd presién en
varios segmentos de la in-
dustria de seguros, y se es-
pera que este efecto negativo
reduzca el reciente creci-
miento de las primas de se-
guros”, subraya.

Estima que los fondos de
pensiones y fondos comunes
mantendrdn una estrategia
de inversion conservadora.



