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Alerta que politicas economicas son “‘impredescibles”

Moody's baja prevision
del PIB a1.2%; prevé mas
recortes al gasto publico

¢ Por Eduardo Venegas
eduardovenegas@razon.com.mx

a economia de México seguira

desacelerandose este afio y podria

forzar al Gobierno a aplicar recor-

tes adicionales al gasto, en buena
parte debido a politicas econémicas “im-
predecibles” que socavan la confianza de
los inversores, dijo ayer la agencia de cali-
ficaciéon de crédito Moody's.

En un reporte, la firma alert6 de los
riesgos a mediano plazo en el panora-
ma fiscal de México, la segunda mayor
economia de América Latina, ante un
enfriamiento de la actividad y cambios
en la politica energética que involucran
ala estatal petrolera Pemex.

“Seguimos anticipando un afio de de-
safios para la economia de México y esti-
mamos que el crecimiento se ralentizara a
1.2 por ciento en 2019, desde 2 por ciento
en 2018", dijo Alejandro Olivo, director ad-
junto de Moody's, en el informe.

o eldato

La agencia explicé que la Inversion Extranjera
Directa no restauro su total confianza en el pais
desde la cancelacién del NAIM de Texcoco, asi
como la anulacién de las rondas petroleras.

Prevé que el crecimiento serd mas len-
to, lo cual influird en el desarrollo del volu-
men de negocios para los bancos y varios
segmentos de seguros. Espera que los in-
gresos publicos pueden ser mas bajos que
las estimaciones del Gobierno, lo que re-
quiere recortes adicionales de gastos para
mantener el rendimiento fiscal.

La calificadora explica que en el con-
textodeunaeconomia en desaceleracion,
larespuesta de la politica de las autorida-
des, si bien apoya las finanzas del Gobier-
no en el corto plazo, podria exacerbar el
crecimiento ya lento, amortiguando mas
el sentimiento y la inversion de los nego-
cios y pesando en la economia.

En tanto, pronosticé que los niveles de
deuda se mantengan estables en 2019-
2020, justo por encima de 35 por ciento
del Producto Interno Bruto (PIB), en com-
paracién con un pico reciente de 37 por
ciento del PIB en 2016.

“Como resultado, los ingresos ptiblicos
pueden ser inferiores a las estimaciones
del Gobierno, lo que hara necesario un
recorte adicional del gasto para mantener
larectitud fiscal que ha prometido el Pre-
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LA CALIFICADORA advierte que la confianza de los inversionistas decre-
cio, por lo que los ingresos pueden disminuir mas de lo que anticipa el Go-
bierno; avizoran que carga fiscal a Pemex sera de 2% del presupuesto anual
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sidente Andrés Manuel Lépez Obrador”,
aclar6 Alejandro Olivo.

En el peor escenario, la agenciarefiere
que las necesidades de financiamiento
del PIB en esencia podrian duplicar el
déficit presupuestario anualmente, es
decir, la deuda del Gobierno podria subir
240 por ciento del PIB en 2021, en com-
paracién con 35 por ciento estable que
pronostica en su linea de base.

De acuerdo con Moody's, desde que
el Presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador asumi6 el cargo, dos decisiones
clave han reforzado la preocupacién por
los conflictos que cada vez son mas fre-
cuentes, que es la cancelacién del NAIM
de Texcoco, porque considera que “dis-
minuy0 el apetito de inversionistas para
proyectos futuros”, asi como el freno alas
rondas petroleras, que aunado a la inex-
periencia del Gobierno en el anuncio de
la construccién de la refineria Dos Bocas,
podria terminar costando mas.

“Los planes de consolidacién fiscal pre-
vistos por el Gobierno podrian provocar
una disminucién en sus planes de inver-
sion publica en infraestructura en el corto
plazo”, indic6é Moody's.

VEN RIESGOS POR APOYO
ADICIONAL A PETROLERA.
Para Moody's, Petréleos Mexica-
nos requerira apoyo financiero
adicional del Gobierno para fi-
nanciar su inversién de capital
planificada; es decir, para lograr

o eltip

La firma teme que un
excesivo gasto por
parte del Gobier-

no para ayudar a
Petréleos Mexicanos
pueda elevar la deu-
daal 40% del PIB.

Los niveles de deuda en proporcion al PIB

De mantenerse bajo control, como es la meta del Gobierno, regresaria a niveles de 2015.
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sus objetivos de crecimiento de la produc-
cién y posiblemente para ayudar con sus
grandes vencimientos de deuda.

La calificadora expone que la necesi-
dad de apoyar a Pemex equivale a entre
1y 2 por ciento del PIB anual. En caso de
que el sentimiento negativo del mercado
continte, el apoyo seria de dos por ciento.
Alert6é que un menor crecimiento, junto
con cambios en la politica energética y el
nuevo mandato de Petr6leos Mexicanos
(Pemex), conllevan riesgos para la pers-
pectiva fiscal de mediano plazo de México.

Moody's explica que la vida de las re-
servas de petréleo y gas del pais a partir
de 2018 se habian reducidoasolo 7.7 afios,
en comparacion con los 10 afios de 2014,
debido a que los precios mas bajos del pe-
tréleoy la continuaalta tributacién provo-
caron una inversion crénica insuficiente.
Ademas, las reservas probadas de Pemex
han disminuido, cayendo a menos de 5.0
afosa finales de 2018.

En su opinion, el apoyo extra para la
petrolera generara mas incertidumbre, la
cual se sumaala preocupacién del merca-
do en cuanto a la falta de predictibilidad
de politicas y a la débil con-
fianza de los inversionistas en
Pemex. Ademas, su perfil cre-
diticio dependera en parte de si
continda socavandola confian-
za del mercado, frenando atin
mas la inversion ya deprimida
y pesando sobre las perspecti-
vas econémicas de México.
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Quince mesesde
ajustes alabaja

Mes a mes, Banco de México reduce su
expectativa de crecimiento. La del mes de
Junio la ajustd en 0.8%. El pronéstico de
Moody's lo reveld Banxico desde febrero.
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