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Consejo del Infonavit da paso
a propuestas de AMLO.
Acordaron analizar las cinco propuestas
que el presidente realiz6 mediante una car-
ta a miembros de este 6rgano.
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INCONSISTENCIA EN DIRECTRIZ DE LAS POLITICAS PUBLICAS DESALIENTA INVERSION

Desaceleracion obligaria a mas
recortes al gasto, advierte Moody’s

La incertidumbre con que operan las
inversiones, otro riesgo para la economia; adn
existe interés por proyectos de infraestructura

1.2%

ESEL PIB
que la agencia espera para
Meéxico este afo.

1.6%

DE CRECIMIENTO

es la prevision para este afio
del gobierno federal.

En mayo, el Banxico
redujo por cuarta
ocasion su proyeccion de

PIB para este ano aun
rango de 0.8% a 1.8%.
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LA IMPREVISIBLE formulacion de
politicas publicas continuard mi-
nando la confianza de los inver -
sionistas, generando un factor de
presion adicional sobre la econo-
mia de México que continua des-
acelerandose, advierte la califica-
doraMoody’s.

Lainconsistencia en la directriz
de las politicas publicas desalienta
la participacion de los inversionis-
tas que han sentido atraccion ha-
cialos proyectos de infraestructura
que plantea el gobierno de Andrés
Manuel Lépez Obrador, consignan
analistas de la agencia.

En un comentario especial so-
bre el soberano y sus finanzas pu-
blicas, que es el undécimo divul-
gado en los siete meses que lleva
la administracion, anticiparon un
menor desemperio de la econo-
mia respecto del que estimaban en
febrero.

Ahora, prevén que el PIB alcan-
zardunatasade 1.2% este afio, que
contrasta con 1.7% previsto hace
apenas cuatro meses.

Al presentarse una desacelera-
cién superior a la estimada por el
gobierno, que mantiene sin cam-
bios su estimacion de crecimien-
to en 1.6% para este afno, se pre-
sentard una menor recaudacion
de ingresos. En consecuencia, los
economistas de la agencia antici-
pan la aplicacion de més recortes
al gasto.

En mayo, el Banco de México
(Banxico) redujo por cuarta oca-
sién consecutiva su proyeccion
de crecimiento para este afio a un
rango de 0.8% a 1.8%, ante un
complicado inicio de afio.

De acuerdo con lo descrito en
la nota, dirigida por €l analista de
Moody’s, Alejandro Olivo, el pa-
norama presupuestal enfrentard
también mayores riesgos.

Tras la cancelacién del NAIM el entorno de politica de inversién se volvi6 impredecible, lo que contintia socavando la
confianza del mercado e inversionistas. FOTO: NOTIMEX

En su opinion, Pemex requeri-
rd una inyeccion adicional de re-
cursos publicos para enfrentar sus
planes de inversion y compensar
un flujo negativo de caja que regis-
trard al cierre del afio.

APETITO INCIERTO

En la nota, titulada “Menor creci-
miento en un ambiente de politicas
impredecibles”, sostuvieron que
otro riesgo para la economia es-
td en la incertidumbre donde ope-
ran las inversiones, pues aun cuan-
do existe interés por invertir en los
proyectos de infraestructura mexi-
canos, “el entorno de politica im-
predecible tras la cancelacion del
proyecto del aeropuerto de la Ciu-
dad de México continua socavan-
do la confianza del mercado y de
los inversionistas”, destacaron.

Advirtieron que la consolida-
cion fiscal esperada del gobierno
federal conducird a una disminu-
cién de la inversion en infraestruc-
tura publica, lo que pone de relie-
ve la importancia de mejorar las
condiciones para atraer capitales
productivos.

Ahi mismo prevén que la des-

aceleracion por la que transita la
economia generard presiones en el
sector financiero, particularmente
el de seguros, aunque no dan ma-
yores detalles, y anticipan que, en
cambio, los bancos mexicanos se
mantendran sélidos por sus fuer-
tes fundamentos financieros.

Consignan que los adminis-
tradores de fondos y de pensiones
mantendrdn una estrategia con-
servadora de inversion, con altas
concentraciones de valores a corto
plazo y altamente liquidos.

PIB Y PREDICTIBILIDAD
DE POLITICAS, NEGATIVO

El analista soberano Jaime Reus-
che explicé a inicio de mes que
México se compara negativamen-
te con sus pares, es decir, los pai-
ses que tienen su misma califica-
cion crediticia, en dos aspectos: la
tasa de crecimiento del PIB y la fal-
ta de predictibilidad de sus politi-
cas publicas.

“Por un lado el presidente ha-
ce un comentario. Por el otro, su
equipo econdmico dice lo contra-
rio, y nunca queda clara del todo
la posicion de México. Esto clara-

mente se ha convertido en un fac-
tor de presion para la calificacion
soberana”, aseverd Reusche.

Los paises pares de México en
Moody’s son Pert, cuya expectati-
va de crecimiento mas reciente es-
timada por J.P. Morgan se ubica en
3.7%paraeste afio; al europeo Lat-
via, el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) anticipa una expan-
sion de 3.2% para el 2019, y para el
asidtico Malasia, el mismo banco
de inversion prevé un crecimien-
to de 4.3 por ciento. Todos regis-
trardn este afo un crecimiento que
estard lejos de 1.2% estimado por
Moody’s para México.

La calificacién actual de Méxi-
co en Moody’s es “‘A3’, con pers-
pectiva Negativa” que es tres
escalones arriba del grado de in-
version, lo que indica a inversio-
nistas que el pais cuenta con “sol-
vencia notable”.

Hace apenas dos semanas,
la agencia cambid a Negativa la
perspectiva de la nota de México,
y con ello indicaron que hay una
de tres posibilidades de un recor-
te enlanota.
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