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PARA EL 2020 ESPERA EXPANSIÓN DE 1.5%

Citibanamex baja a 
0.9% su perspectiva 
de PIB para el 2019
Se trata de la cuarta reducción en su pronóstico desde noviembre; 
ratificación del T-MEC no descarta nuevas amenazas arancelarias

Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

CITIBANAMEX VOLVIÓ a mover a 
la baja su perspectiva de crecimien-
to de la economía mexicana para el 
2019, ahora de 1.2 a 0.9 por ciento. 
Es la cuarta reducción en su pro-
nóstico desde noviembre del 2018.

En un documento, el grupo fi-
nanciero movió también su ex-
pectativa de crecimiento para el 
2020, de 1.7 a 1.5 por ciento.

La institución financiera ex-
plica que han sido 30 días “tu-
multuosos”, pues desde la última 
revisión a su marco macroeco-
nómico (15 de mayo), México 
se ha visto afectado por una se-
rie de noticias negativas como las 
amenazas arancelarias de Donald 
Trump, y acciones crediticias ne-
gativas por parte de las calificado-
ras Fitch y Moody’s al soberano y 
otras entidades.

Asimismo, indica, los flujos de 
datos siguen mostrando un ses-
go preocupante a la baja: “El gas-
to público durante enero-abril 
fue 6% menor al programado en 
el presupuesto, en buena medi-
da por cifras bajas de inversión 
pública; además, continúa la de- 
saceleración en la creación de em-
pleos formales con los registros en 

el IMSS creciendo a una tasa anual 
de 2.4% en mayo, la más baja des-
de marzo del 2010”.

Citibanamex destaca que tal 
vez más importante es que la po-
tencial ventaja de eventos como 
la ratificación del T-MEC ahora se 
ve contrarrestada por una política 
comercial que se vuelve, en gene-
ral, más incierta.

“Por lo tanto, mientras la apro-
bación del T-MEC por parte del 
Senado mexicano es bienvenida, 
ya no vemos esto, ni su potencial 
ratificación por legisladores en 
Estados Unidos y Canadá, como 
una garantía antibalas de que es la 

última vez que escuchamos ame-
nazas arancelarias en Norteamé-
rica”, señaló.

El banco precisa que el hecho de 
que no haya entera confianza en las 
reglas del juego en el frente comer-
cial no ayuda, dadas las ya debili-
tadas perspectivas de la inversión.

De igual forma, ve un tipo de 
cambio más volátil que cerraría 
el 2019 y el 2020 en 19.80 y 20.30 
pesos por dólar.

ENCUESTA TAMBIÉN ARROJA  
UN CRECIMIENTO MENOR

Citibanamex también dio a cono-
cer este jueves los resultados de 
su encuesta quincenal que reali-
za a diversos grupos financieros. 
Aquí, el consenso también bajó su 
estimado de crecimiento para la 
economía mexicana de 1.3 a 1.2% 
para el 2019; mientras que pa-
ra el 2020 bajó de 1.8 a 1.7%, con 
expectativas de inflación de 3.77 
desde 3.80% al cierre del 2019 y 
para el cierre de 2020 en 3.63 des-
de 3.68 por ciento.
Así, los encuestados estiman que 
el siguiente movimiento en tasas 
por parte del Banco de México se-
rá un recorte de 25 puntos base, 
mismo que esperan al cierre del 
año, con lo que la tasa de referen-
cia se ubicaría en 8.00 por ciento.

El banco precisó que el hecho de que no haya entera confianza en las reglas del juego en el frente comercial no ayuda, 
dadas las ya debilitadas perspectivas de la inversión. foto archivo ee: hugo salazar

AJUSTE EN PORTAFOLIO, LATENTE

Notas soberana y 
de Pemex, focos 
de riesgo: CESF

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS REVISIONES a las calificacio-
nes crediticias de México y de Pe-
mex se mantienen en el foco de 
riesgo de las autoridades y super-
visores que integran el Consejo de 
Estabilidad del Sistema Financie-
ro (CESF).

De acuerdo con ellos, sólo una 
de las tres calificadoras más im-
portantes para las decisiones de 
los inversionistas envió la nota de 
la petrolera por debajo del grado 
de inversión. Pero otra más la de-
gradó en un escalón, colocándo-
la a un paso de las calificaciones 
especulativas.

En la segunda reunión ordinaria 
del CESF, encabezada por el secre-
tario de Hacienda, Carlos Urzúa, 
consignaron que estas condicio-
nes son un factor de riesgo en un 
contexto mundial donde sigue la-
tente la posibilidad de una rever-
sa de los portafolios en economías 
emergentes.

Desde su perspectiva, este ries-
go de ajuste de portafolios podría 
presentarse ante un nuevo escala-
miento de las tensiones comercia-
les, una eventualidad geopolítica y 
una disminución del apetito por el 
riesgo global.

Observaron que “será clave que 
las autoridades financieras mexica-
nas estén alerta para salvaguardar la 
estabilidad del sistema financiero y 
procurar mantener condiciones de 
financiamiento favorables”.

PRIMER IMPACTO YA PASÓ

En el comunicado, explicaron que 
en su momento las acciones de ca-
lificación descritas, junto con la 
tensión por la relación comercial 
con Estados Unidos, motivaron 
un aumento en los indicadores de 
riesgo país, en las tasas de interés, 
así como en el tipo de cambio del 
peso frente al dólar que se depre-
ció y mostró un incremento en su 
volatilidad. Condiciones que ya se 
han revertido, destacan.

No obstante, el consejo, que es 
una instancia de coordinación de 
autoridades y supervisores finan-
cieros, destacó la relevancia de es-
tar alerta para actuar de forma que 
se pueda fortalecer al sistema en 

su conjunto y procurar mante-
ner condiciones de financiamien-
to favorables.

Mencionó como fundamental 
mantener un marco macroeco-
nómico sólido que continúe pre-
servando la estabilidad de precios, 
la disciplina fiscal, y la estabilidad 
financiera.

El CESF nació como una ins-
tancia de coordinación de autori-
dades, supervisores y reguladores 
del sistema financiero en el 2010, 
convocado a tener cuatro sesiones 
ordinarias al año, donde realizan 
diagnósticos sobre la situación que 
prevalece en el entorno doméstico 
e internacional.

LOS INTEGRANTES

La presidencia del consejo está ba-
jo la responsabilidad de la Secreta-
ría de Hacienda, y está representa-
do por el titular de la dependencia 
y el subsecretario en turno, así co-
mo por el Banco de México, repre-
sentado por el gobernador y los dos 
subgobernadores de más antigüe-
dad en la Junta de Gobierno.

En el seno del consejo, también 
participan la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores; la Comi-
sión Nacional de Seguros y Fian-
zas; la Comisión Nacional del Sis-
tema de Ahorro para el Retiro, y el 
Instituto para la Protección al Aho-
rro Bancario. 

Todos ellos evalúan el alcan-
ce de las políticas económicas y fi-
nancieras, en el contexto actual, 
de manera que entre todos gene-
ran acciones para reducir la ex-
posición a riesgos, o bien, impul-
san planes para enfrentar choques 
eventuales o inminentes que pue-
dan descarrilar el buen funciona-
miento del sistema.

Destacaron tensiones comerciales y la posible 
disminución del apetito global por el riesgo

 Será clave que las auto-
ridades financieras mexi-
canas estén alerta para 
salvaguardar la estabili-
dad del sistema financiero 
y procurar mantener con-
diciones de financiamien-
to favorables”.

Consejo de Estabilidad   
del Sistema Financiero

 Mientras la aproba-
ción del T-MEC por par-
te del Senado mexicano es 
bienvenida, ya no vemos 
esto, ni su potencial rati-
ficación por legisladores 
en Estados Unidos y Ca-
nadá, como una garantía 
antibalas de que es la úl-
tima vez que escuchamos 
amenazas arancelarias en 
Norteamérica”.

Citibanamex


