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Cancelaciones, aumentan riesgo suministro
electricidad: Fitch

Por Victor M Ortiz Nifio

Los analistas para Latinoameérica de la calificadora Fitch Ratings, sefialan que las cancelaciones recientes de
los proyectos de lineas de transmision y de la cuarta subasta eléctrica en México, podrian aumentar el riesgo
del suministro de energia y la volatilidad de los precios.

En un comunicado de prensa, los especialistas manifiestan que se necesita una capacidad nueva de
transmision que permita trasladar energia de una manera confiable desde las zonas que cuentan con un gran
nivel de produccion a los centros de carga de las regiones mas pobladas ya que el sistema actual es mas
vulnerable a la congestién sin dichos cambios, por lo que es posible que aumenten los precios del mercado
eléctrico mayorista (MEM) y la interrupcién de suministro de los proyectos de energia renovable.

Sefialan que es probable que la cancelacién de la subasta retrase el desarrollo de la capacidad adicional para
producir energia renovable y aumente la dependencia en una energia térmica mas costosa para satisfacer el
crecimiento de carga que se espera, generando incertidumbre con respecto a los precios futuros del mercado.

Asimismo, los proyectos de generacion existentes y planeados que carecen de proteccion contractual contra
la interrupcién de suministro energético o que estan expuestos a los precios del mercado seran mas
vulnerables a estos riesgos.

De esta forma, los proyectos expuestos al riesgo de la interrupcion de suministro energético, que carecen de
la suficiente flexibilidad financiera para mitigar este riesgo, podrian estar sujetos a acciones negativas de
calificacién o limitados a un grado de subinversion. Ademas, los proyectos que cuenten con una exposicion
considerable al MEM deberan mostrar una resistencia significativa a la volatilidad de los precios del mercado
para ser considerados para una calificacion de grado de inversion.

También manifiestan que las regiones que poseen buena cantidad de recursos renovables y de capacidad
energética podrian enfrentar interrupcibn en su suministro energético, ya que es posible que el Centro
Nacional de Control de Energia se vea obligado a frenar la produccién con el fin de evitar una sobrecarga en
la capacidad de transmision local disponible. Una interrupcion significativa en el suministro energético podria
generar reducciones potencialmente graves en los ingresos de energia de los proyectos sin contrato o en las
plantas con contrato que no cuenten con compensaciones por interrupcion.

Por su parte, la cancelacion de la cuarta subasta eléctrica, que buscaba ofertas de empresas privadas que
esperaban vender principalmente energia renovable contratada, implica una desaceleracion en la capacidad
del pais para alcanzar su objetivo de obtener 35% de su energia de fuentes limpias para el afio 2024. Segun
el ultimo informe de SENER, el porcentaje que se obtuvo en 2018 estuvo muy por debajo de esta iniciativa,
alcanzo6 23%.

Con la excepcion de los proyectos que ya estan en construccion o de los que se les otorgaron un PPA en
subastas anteriores, Fitch espera una desaceleracion en la construccion de nuevas fuentes de generacion,
debido a la cancelacion de las subastas y a las restricciones presupuestarias de la Comision Federal de
Energia. Se pueden construir proyectos energéticos nuevos que vendan energia al mercado mayorista o
utilizar contratos bilaterales sin participar en las subastas eléctricas, pero es poco probable que esta
generacion alcance los niveles que hubiesen facilitado las subastas, debido a la disminuciéon de la
transparencia en los precios mayoristas eléctricos futuros.



