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México viajara en clase turista 'y ya no en
plus: Credit Suisse

Cervera destaco que la expectativa de crecimiento de Credit Suisse
para México es de 0.9 por ciento para 2019; sin embargo, advirtio
gue existen riesgos a la baja en este pronostico

Ante la incertidumbre por la politica econémica del gobierno federal, México vive una transformacion en la cual
transitara de ser un mercado emergente plus a simplemente un pais emergente, sentencié Alonso Cervera,
director gerente de Investigacion de Mercados Emergentes para Credit Suisse.

“Por muchos afnos, el pais fue un emergente plus, era como ir en Aeroméxico plus, vas mas
coémodo, te ofrecen una copa de vino, abordas antes. Tampoco ibamos en clase premier, no
eramos Suiza ni Estados Unidos, pero la gente decia: México es un pais emergente plus, no se
preocupen, el Banco de México es creible, hay visibilidad, el Congreso nunca va a hacer una
tonteria, teniamos esa estrella”, expreso.

Durante su participacion en el Investor Day de Fibra Educa, advirtié que la economia nacional esté perdiendo
ese diferencial en medio de un panorama mas complejo, porque “hay menos visibilidad en el Congreso, menos
visibilidad en algunas decisiones del gobierno federal, el crecimiento esta chato, lo que genera dudas fiscales”.

“Al final del dia, creo que vamos a dejar de ser una economia emergente plus para ser solo emergente. Ya no
vamos a ir en Aeromeéxico Plus, vamos a ir en clase turista”, parafrased.

La pregunta es qué tan emergente vamos a ser, donde vamos a quedar sentados, adelantito o hasta atras, cerca de
los bafios. Esa interrogante, dijo, se va a resolver en los siguientes afos.

El analista destaco que la expectativa de crecimiento de Credit Suisse para Mexico es de 0.9 por
ciento para 2019; sin embargo, advirtidé que existen riesgos a la baja en este prondstico, “es mas probable que la
cifra se acerque a 0.5 por ciento”.

Explico que el menor dinamismo se debe al estancamiento del consumo, la caida en la Inversion Fija Bruta, el
enfriamiento de las exportaciones y la debilidad de la construccién.

Este escenario ya se refleja en la percepcidn de los inversionistas, analistas y el consumidor, quienes advierten
que la economia no esta mejor que hace un afo.



“Porque si se han deteriorado las expectativas de crecimiento de México, el tipo de cambio esta
en 19.20 pesos y las tasas no se han movido. La razon es qué hay mucha anestesia en el
sistema, estamos anestesiados”.

Ello, explico, se debe a que las tasas del bonos del Tesoro estan bajando, lo que explica el porqué de la demanda
de deuda mexicana y la fortaleza del peso.

El riesgo es cuando el efecto de la anestesia se vaya, pues puede haber una fuga de capitales en el pais.
Por su parte, Manuel Gonzalez, ex subgobernador del Banco de México, sentencio que la recuperacion de la
economia no esta a la vuelta de la esquina, porque la desaceleracion se profundiza y camina en el filo de una

recesion técnica (sumar dos trimestres a la baja).

En cuanto a la situacion de Pemex, sefialo que existe un alto riesgo de que Moody’s y Standard and
Poor’s recorten la calificacacion crediticia a grado especulativo, tal como lo hizo Fitch en dias pasados.

“Los inversionistas estan ansiosos de conocer el plan de negocios de la petroleray las
expectativas en torno a su posicion financiera van en descenso”, expreso.
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