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/Se aproxima una recesion?

sta semana el Instituto
E Nacional de Estadistica
v Geografia (INEGI) pu-

blico el indicador del Indicador
General de la Actividad Eco-
némica (IGAE) para el mes de
abril. La actividad economica
crecid 0.3 por ciento anual (con
cifras ajustadas por estaciona-
lidad). Al interior del indicador
las actividades primarias crecie-
ron 1.9 por ciento, las activida-
des secundarias se contrajeron
0.9 por ciento y las terciarias se
expandieron 0.5 por ciento. Lo
anterior, si bien reflejan cierta
recuperacion, claramente refle-
jan la desaceleracidn de la eco-
nomia nacional.

En mi nota anterior expliqué

como es importante que los fon-

dos de capital privados deben
entrar al quite ante la falta de
incentivos del gobierno federal
para incentivar a las Pymes. Por
ejemplo, con la desaparicion
del INADEM. Creo que ahora
mas que nunca es de suma im-
portancia que el sector privado
redoble esfuerzos ante lo que
viene. Explico.

Estamos en una etapa de clara
desaceleracion econdmica y 1a
incertidumbre generada por el
gobierno federal no ayuda. Por
ejemplo, 1a suspension de las
subastas petroleras, de energia
eléctrica y hasta de energia re-
novable. Aunado a esto, el gasto
pliblico presenta retrasos impor-
tantes en su ejecucion, normal
para cualquier gobierno, pero
exagerado en esta ocasion. Se ve
claramente la falta de capacidad
en el recorte en el gasto piiblico.
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Aunado a esto, la economia
estadounidense comienza a
desacelerarse. Mds del 80 por
ciento de las exportaciones
mexicanas se dirigen al vecino
pais. La falta de rarificacion del
T-MEC y el posible “regafio™ ha-
cia las politicas migratorias del
pais podrian perjudicar atiin mas
este problema. Recordemos que
Meéxico accedio ante EUA que se
reevaluaria las acciones migra-
torias tomadas antes de deci-
dir sobre la implementacidn de
nuevos aranceles.

Si a esto le afadimos que
Fitch ya le bajé 1a calificacion
al pais y a Pemex, por el Plan
de Negocios de Pemex, es muy
probable que las demas califica-

doras repliquen v nos bajen la
calificacion. Asi, es muy pro-
bable que se conjuguen todos
estos factores y que México
comience una etapa de desace-
leracion econdmica que podria
resultar en una recesion.

Por el lado positivo, es muy
alentador que las altas de inte-
rés estan atrayendo capitales
del exterior, sin embargo, estos
flujos como vienen se pueden
ir. De hecho, algunos analistas
estiman que en cuanto las cali-
ficadoras restantes reduzcan la
calificacion al pais se podrian
perder hasta 100 mil millones
de pesos.

Antes este entorno, y como
economista, no me queda mas
que sugerir diversificar en
mercados extranjeros. El peso
se verd beneficiado en el corto
plazo, por el inminente recorte
de rasas de la Reserva Fede-
ral, pero el futuro no es nada
alentador. Me preocupa mucho
el hecho que el fondo contra-
ciclico que se creo hace un par
de afios se utilice para finan-
ciar proyectos no productivos
(como la refineria) que no se-
rin rentables.

Entre tanto, tenemos en Mon-
terrey una falta de inversion
monumental en infraestructura
relacionada con movilidad v 1a
ciudad mas contaminada del
pais.
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