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Pemex: muchos
bancos pocas nueces

veren Palacio Nacional, en una
dantesca mesa llena de ban-
queros, el presidente anuncio
elrefinanciamiento deladeuda de Pemex.
Bueno, de una parte. Pero esto dista mu-
cho de ser la solucion financiera que nece-
sitala principal paraestatal para tomar ai-
re, lavar suimagen ante las calificadoras de
riesgoy ponerse a trabajar en el tan esperado
—ypostergado— plan de negocios.
Elgobierno firmoéunrefinanciamiento por 8
mil mdd con 23 bancos nacionales einternacio-

nalesyel propio Presidente puso en sucuenta
de Twitter que “esla operacion de este tipomas
importante enlahistoriade Meéxico”.

Alrededor de esa enorme mesa estaban
sentadoslosrepresentantes de Barclays, Ba-
norte, JP Morgan, Citibanamex, HSBC, BB-
VA, Goldman Sachs, Banco Santander, Bank
of America, SMBC, MUFG Bank, Sociéeté
Générale,Mizuho, BNP, Scotiabank, Bank of
China,CA CIB, ING, ICBC, Natixis, DZ Bank
yMorgan Stanley.

&Qué tanto es tantito? “Solo se renovaron
créditos existentes, es decir se ha comprado
tiempo para pagarlas deudas. Loquenose ha
publicado es a qué tasas de interés ni en qué
condiciones se consiguio esto”, dice Ramsés
Pech, analistade temas energéticos.

Siempre es importante poner en contexto.
Pemexsumaunadeuda 104 mil mdd. Solo para
este ano,ladeuda suma 9 milmdd (de los cua-
lesmil 800 mdd son de pasivos laborales). Lade
2020 serade10 mil600 mddyen 2021 de 9 mil
300mdd.

En paralelo, lasegundabajaala calificacion
deladeudade Pemexpor Fitch Ratings (a BB+)
generoun gran apetito en los inversionistas.
Tanto por la calificacion actual, que sigue en
grado de inversion,como porposiblesreajustes
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alabajaeneltuturo.“SiMoody’svuelveabajarla
calificacion en seis o 12 meses, eso generarauna
avalanchadeventas”,dijoestasemanaal Finan-
cial Times Marton Huebler, gerente de car-
terade Fidelity International. Noes eltinicoin-
versionista con deudade Pemex que piensaen
otra degradacion de lacalificacion. En el mismo
reportaje Siddharth Dahiya, jefe de deuda cor-
porativade mercados emergentesde Aberdeen
Standard Investments agregd que “parece bas-
tante probable que Moody’s bajara de catego-
riaa Pemex. Simplemente nosabemossieseste
mesodentrode seismeses”.

Sibien el presidente Andrés Manuel Lé-
pez Obrador ha despotricado contralas ca-
lificadoras, si entiende perfectamente como
funcionan losmecanismosde ‘generacionde
confianza’, y cuales son las sefiales que hay
que dar hacia quienes tienen bonos de Pemex
yquienesvaluan la calidad de los mismos.

Lo que vimos ayer en Palacio Nacional fue
unamuestra de eso: sentd alacremaynatade
labancapresente en el pais a sualrededor, s6lo
refinancio créditos de cortoalargo plazo, pero
vendio con bomboyplatillo que el sector finan-
cierorespalda sus decisionesyprioridadesenla
mayor empresanacional, yen su mayor obse-
sion desde que ganolaelecciones. s



