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S&P- negativa,
|a perspectiva
(e calificacion
tle México

@ La agencia hace ajuste ante
cambio en politicas publicas
en sector energético v Banxico
recorta su prondstico del PIB

RUBEN MIGUELES
Y LEONOR FLORES

—carteradeluniversal.com.mx

Standard & Poor’s (S&P) cambio
de estable a negativa la perspec-
tiva de la calificacion soberana de
Mexico ante una menor prevision
de crecimiento econdmico v en
respuesta al cambio en politicas
publicas en el sector energetico.

La agencia explico que el ajuste
reflejaque existe una probabilidad
de al menos unaen tres de que de-
grade las calificaciones del pais
durante el siguiente ano.

“El cambio en politicas publicas
dirigido a reducir la participacion
de lainiciativa privadaen el sector
energetico, aunado a otros even-
tos que han disminuido la con-
fianza de losinversionistas, podria
aumentar los pasivos contingen-
tes del soberano v reducir el cre-
cimiento economico”, destaco,

En tanto, analistas consultados
por el Banco de Mexico (Banxico)
redujeron su pronosticode expan-
sion para este ano ante crecientes
preocupaciones por la incerti-
dumbre en la politica interna v en
la situacion economica, Como
principales factores que pueden
obstaculizar el crecimiento.

El consenso de especialistas ba-
jo de 1.80% a 1.63% su expectativa
para €l Producto Interno Bruto
(PIB) en 2019, aungtie se mantuvo
el estimado de 29 para 2020, de
acuerdo con los resultados de la
encuesta del banco central.
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S&P castiga los planes
de AMLO para Pemex

® Ajusta la perspectiva de calificacion soberana de estable a negativa
© Menor participacion privada en el sector energético, entre las causas

RUBEN MIGUELES

—nthen.nigucles@eluniversal oo mx

La evaluadora de riesgo crediticio
Standard & Poor's (S&P) cambio la
perspectiva de la calificacion sobe-
rana de México de estable a negativa,
a causa de una menor prevision de
crecimiento econdmico y por el
cambio en las politicas publicas para
el sector energético.

A través de un comunicado, la
agencia informo que “el cambio en
politicas publicas dirigido a reducir
la participacion de la iniciativa pri-
vadaen elsectorenergético, aunado
aotros eventos que han disminuido
la confianza de los inversionistas,
podria aumentar los pasivos con-
tingentes del soberano y reducir el
crecimiento econémico”,

La agencia explico que la perspec-
tiva negativa refleja que existe una
probabilidad de al menos una en tres
de que baije las calificaciones del so-
berano durante el siguiente afio.

“Los potencialmente mayores pa-
SIVOS contingentes Y una Imenor pre-
vision de crecimiento econdmico po-
drian erosionar el perfil financiero del
soberano, de tal forma que esto po-
dria llevamos a bajar la calificacion”,
dijo Standard & Poor’s.

En su opinion, Petroleos Mexica-
nos (Pemex) continta presentando

La calificadtora de riesgo Standard & Poor’s prevé que el goblerno federal va a
mantener su respaldo financlero a Petréleos Mexicanos.

una carga fiscal elevada para el go-
bierno, incluso a pesar de un reciente
cambio en su esquema tributario que
mejora su flujo de efectivo,

Con base en lo anterior y conside-
rando el reciente anuncio oficial de
una inyeccion de capital a la empre-
sa, la calificadora supone que el go-
bierno federal continuard brindando
respaldo financiero y de otrotipoa la
petrolera mexicana.

El pasado 15de febrero, el presiden-
te Andrés Manuel Lopez Obrador
anuncio un plan de apoyvo para Pe-
mex, que consiste en una inyeccion
de recursos por 107 mil millones de
pesos en 2019. La medida miis impor-
tante ¢s un incentivo fiscal que le per-
mitiri un flujo de 15 mil millones de
pesos este afio, v serd acumulativo a
lo largo del sexenio.

S&P considera que "existe una pro-

N

“Los potencialmente
mayores paslvos
contingentes y una menor
prevision de crecimiento
econéomico podrian
erosionar el perfil
financlero del soberano”

“Un débil perfll financlero
v la necesidad de tomar
un rol més activo en el
sector energético por
parte de Pemex podria
elevar el riesgo de mayores
pasivos contingentes para
el soberano”

“Esperamos que la
administracién [federal)
implemente politicas
econdémicas pragmaticas
que balanceen las
prioridades sociales

con la establlidad
macroeconomica”

STANDARD & POOR'S

babilidad “casi cierta’ de respaldo ex-
traordinario del gobiermo, por lo que
igualamoes la calificacion de Pemex
con la del soberano,

“La combinacion de un débil perfil
financieroy lanecesidad de tomar un
rol mas activo en el sector energético
por parte de Pemex podria aumentar
el riesgo de mayores pasivos contin-
gentes para el soberano”.

Standard & Poor’s noes la tinica ca-
lificadora que ha cuestionado el plan
de apoyo a Pemex presentado por el
gobiernao, E129 de enero pasado, Fitch
Ratings redujo la calificacion de Pe-
mex de BBB+ a "BBB- con perspectiva
negativa, v fue la primera agencia en
sefialar que las medidas son insufi-
cientes y aclard que éstas ya habian
sido incorporadas en su tiltima eva-
luacion, por loque la calidad crediticia
de la empresa sigue sin cambio.

Porsu parte, Moody's comentoe] 22
de febrero pasado que “el anuncio es
negativo para ¢l soberano: no solo el
alivio fiscal adicional para Pemex
afectard los ingresos del gobierno, si-
no que, en general, si la confianza del
mercado no mejora, Pemex requeriri
un respaldo soberano adicional en
2020 y mis alld, erosionando las fi-
nanzas del gobierno”.

Jaime Reusche, analista soberano
de Moody’s para México, explico que
¢l cambio en el foco de las politicas
publicas puede poner presion en la
calificacion, porque el gasto en pro-
gramas sociales es alto y no viene
acompanado de inversion por parte
de la iniciativa privada.

S&P confirmo ayer las calificacio-
nes soberanas en moneda extranjera
de largo y corto plazos de BEB+ v A-2,
v en moneda local de A y A2, res-
pectivamente de México,

“Esperamos que la administracion
del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador implemente politicas econo-
micas pragmaticas que balanceen las
prioridades sociales con la necesidad
de mantener estabilidad macroeco-
nomica”, dijo la firma. @



