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ECOMOMIA, MERCADOE ¥ NEGOOIOS EN ALlanzZa con  Bloomberg

. Que significa que S&P baje la perspectiva de calificacion
de M¢éxico?

Standard & Poor's cambid la perspectiva de la calificacion de México de estable a
negativa debido a menores previsiones de crecimiento econémico.
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La calificadora S&P bajo este viernes la perspectiva de la calificacion de México de estable a negativa, citando
menores previsiones de crecimiento econémico.

La calificacion soberana del pais la mantuvo en 'BBB+', aunque indic6 que hay un tercio de probabilidades de
una rebaja el proximo afo.

JEsto qué significa?

1. Esta revision no implica necesariamente que se vaya a materializar una baja en la calificacion, sino que es
una advertencia de que se han encontrado algunas senales o desequilibrios que, de no corregirse, podrian
provocar una baja en la calificacion de 'BBB+' que México ostenta desde 2013.

2. En un comunicado, la calificadora explicé que uno de los motivos de su decision es que el cambio en las
politicas del Gobierno para reducir participacion de la iniciativa privada en el sector energético y otros
proyectos han llevado a una caida en la inversion y la confianza.



3. S&P destaca que la nueva estrategia para el sector coloca una carga adicional en Pemex.

4. Otro de los motivos es que existe es el riesgo de que una menor inversion del sector privado pueda reducir
el PIB, debilitando la resiliencia econdmica de México; esto podria contribuir a cambios fiscales e
incertidumbre del mercado financiero, potencialmente empeorando el perfil financiero del pais y provocando
una rebaja.

5. Los factores que podrian ayudar a un cambio positivo en la calificacion serian:

"Una gestion econdmica efectiva que mantenga déficits fiscales moderados, fomente la inversion y aumente la
confianza de los inversionistas" podria fortalecer las perspectivas de crecimiento del PIB y ayudar a mantener
las finanzas publicas estables.

6. Ademas, contener la responsabilidad contingente planteada por Pemex "podria evitar una erosion del perfil
financiero del pais".

7. La calificadora indica que podria regresar la perspectiva a estable durante el proximo afio.

8. Actualmente, la nota de México se encuentra en grado de inversion y en el cuarto escalon de los 11 que tiene
la metodologia de la calificadora.

9. Una baja en la calificacion de la deuda de cualquier pais implica pasar a un grado de riesgo mayor, lo que se
traduce en la necesidad de dar un mayor 'premio’ en la compra de papeles de deuda que se emitan en moneda
extranjera. Es decir, significa que debera pagar mas por el financiamiento externo. La deuda se vuelve més cara.

10. Otra implicacion se relaciona con el hecho de que algunos fondos de inversion que invierten solamente en
naciones con cierto grado de calificacion dejarian de comprar papel de naciones que han visto una reduccion en
su nota por parte de las agencias.

Por ejemplo, una firma que compra solo deuda de naciones con nota 'BBB+', para arriba, retirarian su inversion
en la deuda mexicana si esta es rebajada. Es decir, hay riesgos de una salida de capitales.



