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lSTANDARD AND POOR’S

Pasa a negativa
nota de México

Menor prevision de
crecimiento puede
afectar la capacidad
de pago, advierte

POR CAROLINA REYES
carolinareyes@gimm.com.mx

Ante un escenario de me-
nor crecimiento en el paisy
mayores presiones fiscales,
S&P Global Ratings colocd
en perspectiva negativa las
calificaciones de México.

A través de un comuni-
cado, la agencia califica-
dora sefialé que las notas
de México en moneda ex-
tranjera de largo y corto
plazo se mantienen en es-
cala global de BBB+y A-2,
respectivamente.

Al mismo tiempo, confir-
mo su calificacion sobera-
naen moneda local de largo
y corto plazo de A- y A-2,
respectivamente.

Sin embargo, reviso la
perspectiva de las califi-
caciones de largo plazo en
escala global a negativa de
estable.

“La perspectiva negativa
refleja que existe una pro-
babilidad de al menos una
en tres de que bajemos las
calificaciones del soberano
durante el siguiente afio. La
perspectiva refleja el riesgo
de que un reciente cambio
en politicas ptblicas dirigi-
do a reducir la participacion
de la iniciativa privada en el
sector energético, aunado a
otros eventos que han afec-
tado negativamente la con-
fianza de los inversionistas,
podria aumentar los pasivos
contingentes del soberanoy
disminuir el crecimiento”.

Agreg6 que la nueva es-
trategia para el sector ener-
gético coloca una carga
financiera adicional sobre
Pemex, la cual tiene un le-
gado de débil desempefio
operativoy financiero, ade-
mas de afrontar limitaciones
en sus capacidades técnicas.

BBB+

Es la calificacion de Méxi-
co, que se considera una
“capacidad de pago ade-

cuada”, sin embargo, la
perspectiva negativa sig-
nifica que puede bajar
mas adelante.

“Pemex continda pre-
sentando una carga fiscal
elevada, incluso a pesar de
un reciente cambio en su
esquema tributario que me-
jora modestamente su flu-
jo de efectivo. Con base en
politicas anteriores y consi-
derando eventos recientes,
como una inyeccion de ca-
pital presupuestada en 2019,
suponemos que el gobierno
continuard brindando res-
paldo financiero y de otro
tipo ala petrolera.

Por el contrario, dijo la
calificadora, la conduccién
de una politica econémi-
ca efectiva que mantenga
déficits fiscales modera-
dos, aliente la inversion y
aumente la confianza de
los inversionistas fortale-
cerfa el panorama de creci-
miento del Producto Interno
Bruto (PIB) y contribuiria a
mantener finanzas publicas
estables.

PROYECCIONES ECONOMICAS

INDICADOR

Crecimiento

(Var. % del PIB real)
Empleo

(Miles empleos formales)
Inflacion

(Var. % del INPC)

Dolar

(Pesos al cierre)

Tasa de interés

(%, Cetes a 28 dias)
Déficit publico

(% del PIB)

Inversion extranjera
(Directa, millones de ddlares)
Cuenta corriente
(Millones de ddlares)

2019 2020
163 200
592 600
365 3.60
2043 2050
800 760
210 240
25,000 24,000
-24,000 -25,000
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