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Maestros en rebeldia y desobediencia

A Miles de trabajadores de la
educacion adheridos a la CNTE,

estudiantes normalistas e integrantes

de organizaciones sociales —en la
imagen— marcharon ayer en Tuxtla

ELIO HENRIQUEZ, CORRESPONSAL (P 25

Pido perdon a
las victimas
del “régimen

autoritario
pasado™: AMLO

@ Seran abiertos los
expedientes que armaron
la extinta DF'S y el Cisen

@ Piden especialistas
capacitacion y recursos
econdmicos suficientes para
quienes organizarin

los documentos
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Puede ser degradada en un aino

Cambia S&P
a negativala
calificacion
de la deuda
mexicana
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expectativa de
La Universidad Autonoma g
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® Incertidumbre politica,

mdd, revela Santiago Nieto

@ La institucion @ El rector Pontigo
educativa es Lovola traslada la
investigada por responsabilidad al
presunto lavado patronato

de dinero universitario

® Gerardo Sosa se
define: *Soy un
facilitador para que
el directivo cumpla
sus objetivos”
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inseguridad, corrupcion e
impunidad, entre los factores
que m:s pueden inhibir

la expansion

® También recortaron de
3.85 a 3.67% las estimaciones
de inflacion, respondieron

en una encuesta del

Banco de México
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DECISIONES OFICIALES AFECTAN CONFIANZA

Cambia S&P
a negativa la

erspectiva

DE LA REDACCION

Decisiones tomadas por la admi-
nistracion del presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador, que se
inicid hace 90 dias, “han afectado
la confianza” de los inversionistas,
asegurd ayer Standard and Poor’s
(S&F) al anunciar que cambid de
“estable™ a “negativa’” la calificaciin
de la deuda emitida por el gobierno
mexicano, con probabilidad de que
sea degradada en los siguientes 12
meses. Una de esas razones, mani-
festd, es la modificacion de politicas
para reducir la participacidn priva-
da en la industria energética.

La decisidn fue acompafiada por
el anuncio de que existe una proba-
bilidad en torno a 30 por ciento de
que baje la calificacidn de la deuda
piblica mexicana, accidn que, en
caso de ocurrir, incrementa el costo
de los intereses que paga el sector
piiblico y encarece la contratacién
de nuevos préstamos.

Elanuncio de S&P, principal califi-
cadora de deuda, fue hecho después
de que los mercados financieros ha-
bian cerrado, por lo que no hubo una
reaccion inmediata en el precio de
los activos denominados en pesos.

Un cambio en la perspectiva no
significa que la calificacion de la deu-
da haya sido degradada. Sélo antici-
paque en una proxima revision exis-
te una mayor probabilidad de baja en
la nota. Standard and Poor’s tiene
calificada la deuda piblica mexicana
con el llamado “grado de inversidn”,
lo cual significa que el riesgo de in-
cumplimiento es marginal.

La perspectiva negativa refleja
que existe “una probabilidad de al
menos una en tres de que bajemos
las calificaciones del gobierno du-
rante el siguiente afo”, explicd la
financiera.

El argumento de S&P para cam-
biar la perspectiva de calificacion
de la deuda piiblica se nutre de de-
cisiones adoptadas por el gobierno
de Lipez Obrador, explicd la firma.

“La perspectiva refleja el riesgo de
que un reciente cambio en politicas
dirigido a reducir la participacidon
de la iniciativa privada en el sector
energético, aunado a otros eventos
que han afectado negativamente
la confianza de los inversionistas,

de la deuda
publica

podria aumentar los pasivos con-
tingentes del gobierno y disminuir
el crecimiento econdmico. El con-
secuente debilitamiento del perfil fi-
nandiero del soberano podria levar-
nos a disminuir las calificaciones”,

La nueva estrategia para el sec-
tor energético coloca una carga fi-
nanciera adicional sobre Petrdleos
Mexicanos (Pemex), la cual tiene un
historial de débil desempefio opera-
tivo y financiero, ademds de afron-
tar imitaciones en sus capacidades
técnicas, expuso la calificadora.

Pemex continda presentando
una carga fiscal elevada, incluso
a pesar de un reciente cambio en
su esquema tributario que mejora
modestamente su flujo de efectivo,
apuntd. A partir de declaraciones
del propio Presidente, S&P asumid,
para efectos de su anilisis, que el
gobierno continuard brindando
respaldo financiero y de otro tipo
a la petrolera mexicana.

“Asi, continuamos considerando
que existe una probabilidad ‘casi
cierta’ de respaldo extraordinario
del gobierno, por lo que igualamos
la calificacidn de Pemex con la del
gobierno.”

De esta forma, expuso, la combi-
nacidn de un débil perfil financiero
v la necesidad de tomar un papel
mis activo en el sector energético
por parte de Pemex podria elevar
el riesgo de mayores pasivos con-
tingentes para el gobierno.

“También hay un riesgo de que
la menor inversidn del sector pri-
vado genere menores previsiones
de crecimiento econémico, lo que
debilitaria la resiliencia econdmica
del pais. Ello, a su vez, podria contri-
buir a un deterioro fiscal y a generar
incertidumbre en el mercado finan-
ciero, lo que empeoraria el perfil fi-
nanciero del soberano y nos llevaria
a bajar la calificacién”, argumentd.

Por el contrario, recomendd, la
conduccidn de una politica econd-
mica que mantenga déficits fiscales
moderados, aliente la inversidn y
eleva la confianza de los inversio-
nistas fortaleceria el panorama de
crecimiento v contribuiria a mante-
ner finanzas pliblicas estables. Es-
to, aunado a una contencidn de los
potenciales pasivos contingentes de
Pemex, podria evitar la erosion del
perfil financiero del soberano.




