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Standard and Poor's baja la perspectiva de calificacion de México de estable a negativa

Entrevista con Joydeep Mukherji, director gerente de Calificaciones Soberanas de
Standard and Poor's, en el programa “Ganadores & Perdedores”,
conducido por Susana Saenz en El Financiero Bloomberg TV.

SUSANA SAENZ: Y en informacion de Gltima hora, la calificadora Standard and Poor's
informé su decision de bajar la perspectiva de la calificacion de México de estable a
negativa.

Para hablar al respecto, tenemos en la linea telefénica a Joydeep Mukherji, quien es
analista de Calificaciones Soberanas de México de Standard and Poor's. Qué tal, muy buenas
tardes.

JOYDEEP MUKHERJI: Buenas tardes, qué tal.

SUSANA SAENZ: Pues bueno, cuéntenos a qué se debe esta baja en la perspectiva crediticia
de México.

JOYDEEP MUKHERJI: El cambio en la perspectiva tiene que ver con dos preocupaciones que
queremos senalar, una es que la tasa de crecimiento econémica del pais, su tendencia, es
un poco mas por debajo de nuestras expectativas, no es algo seguro, pero es una
preocupacion que en lugar de crecer a poco mas de 2 por ciento cada aino en promedio, tal
vez el crecimiento puede ser menor.

La otra preocupacion tiene que ver con los pasivos contingentes, las deudas posibles que
pueden impactar al gobierno, gracias a los cambios que se den en el sector energético,
porque obviamente el rol de Pemex es mucho mas amplio hoy que antes, pero las finanzas
de Pemex no son tan saludables como antes, entonces en la medida de que hay mas presion
sobre Pemex, éste se puede trasladar en mas deuda o mas presion fiscal para el gobierno,
entonces eso es el segundo factor para las preocupaciones nuestras.

SUSANA SAENZ: También digamos que afecta el tema de la incertidumbre en planes como
por ejemplo el sistema aeroportuario, hace unos momentos platicabamos de esto, la
cancelacion del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México y que no hay planes
todavia concretos de este nuevo sistema que integrara tres terminales.

JOYDEEP MUKHERJI: Bueno, lo que pasé con el aeropuerto fue un ejemplo de muchas cosas,
en un gran pais como México, de mas de 120 millones de personas, un proyecto que sea, un
proyecto tan grande como el aeropuerto, no es definitivo, entonces la preocupacion de
crecimiento econémico tiene que ver digamos con una gama de politicas e incertidumbre y
el sentimiento del sector privado.



No quiero vincular estrechamente un proyecto que es el aeropuerto con esa preocupacion,
porque hay otros factores también de la economia que ahora estan enfrentando un poco
mas de incertidumbre y por eso tal vez va a haber menos inversion doméstica de los
mexicanos, esa es la preocupacion.

SUSANA SAENZ: ;Como cuales son otros sectores que hay mas incertidumbre, ademas del
energético?

JOYDEEP MUKHERJI: En general, siempre cuando hay un cambio de gobierno, hay
incertidumbre en cuanto a las politicas del nuevo gobierno. Ahora, obviamente el cambio es
mas importante tal ve que los cambios recién del siglo XXI por el cambio de direccion, de
rumbo de las politicas. Y por eso pienso que aln en sectores que no han experimentado
cambio de politicas especificas, el nivel de incertidumbre esta por arriba de lo normal y eso
es mas importante que cualquier politica en un sector especifico.

SUSANA SAENZ: Bien. Finalmente, Joydeep, ustedes hacen hoy un cambio en la perspectiva
a negativa, ;podriamos esperar pronto por su parte una baja en la calificacién crediticia?

JOYDEEP MUKHERJI: La calificacion es el nombre y perspectiva es el adjetivo y en nuestro
boletin de prensa escribimos que estamos mirando un afo hacia adelante, digamos, para
ver lo que pasa. ;Qué quiere decir? Que no es algo inminente que vemos un cambio muy
rapido dentro de un mes. No. Tampoco estamos mirando cuatro afios mas adelante,
entonces es algo digamos de mas o menos un ano, pero tiene que ver con las tendencias
que vemos Yy no es seguro que la calificacion va a cambiar, eso es solamente una sefal de
preocupacion.

SUSANA SAENZ: Bien. Pues muchas gracias por platicar con nosotros, Joydeep Mukherji,
quien es analista soberano de Standard and Poor's para México, sobre este cambio en la
perspectiva de estable a negativa de la calificacion de México. Muy buenas tardes.

JOYDEEP MUKHERJI: Gracias a ustedes.



