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SIN PARTICIPACION PRIVADA, RIESGO MAYOR

Pemex, foco
amarillo para
nota soberana

Asumir la deuda de Pemex elevaria en 8 puntos
del PIB la deuda publica

and Poor’s lanota soberana de Mexi-
co se anuncio despues del cierre de
los mercados, la respuesta de los in-
versionistas se mantuvo contenida.
Habra que esperar a la apertura de
este lunes.

PARTICIPACION PRIVADA, LIMITADA

En notas emitidas a sus clientes, Eu-
rasia Group explico que la impresion
sigue siendo que el gobierno manten-
dra su estrategia de expandir el rol de
la compatiia para limitar la partici-
Ppacion privada en el sector energeti-
co, aun cuando socave las finanzas de
Pemex y las cuentas fiscales del pais.
Incliuso consideraron que los in-
versionistas estan decepcionados,

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA CALIFICACION soberana de Mé-
xico no es el mayor problema en este
momento, porque la administracion
mantiene las finanzas publicas sanas
que heredo de la administracion an-
terior v apuntala su grado de inver-
sion. “Es la situacion de Pemex, una
empresa practicamente quebrada,
la que urge apuntalar, pues si pierde
el grado de inversion se le cerrara el
mercado y el gobierno federal tendra
que salir arespaldarlo”, advirtio Jose
Ignacio Armendariz, socio y country
head de Compass Group.

Asumir la deuda de Pemex eleva-

pues originalmente el gobierno ha-
bia insinuado que buscaria medidas
mas agresivas para cambiar el regi-
men fiscal de Pemex.

Analistas de la consultoria
Pantheon Macroeconomics comen-
taron que los resultados del comer-
cio del petrdleo conduciran a mievas
perdidas “hiriendo la economia en
su conjunto”, otro factor que debe-
ria tener en cuenta la administracion.

MENOR EXPANSION, OTRO RIESGO

Aquien México, el director gerente de
Investigacion de Mercados Emergen-
tes para Credit Suisse, Alonso Cervera,
sostuvo que la perspectiva Negativa
en la calificacion crediticia signifi-

riaen 8 puntos del PIB la deuda publi-
ca, estimo. “Y claramente se tratadel
foco amarillo que tendrian que es-
tar atendiendo en la administracion,
porque en el mercado se asume que
el gobierno sacarala cara y le refinan-
ciara”, consigno.

Entrevistado por El Economis-
ta, dijo que, por ahora, la alternati-
va de que Pemex se financie directo
en el mercado esta acotada, porque
ha perdido la confianza de los inver-
sionistas, y esto se traduce clararmen-
te en la tasa de interés que piden pa-
rafondearlo, que esta muy por arriba
de lo que pagaun bono del gobierno.

Desde Nueva York, analistas de
Eurasia Group advirtieron que para

ca que hay una probabilidad entre 30
¥ 50% de una revision a la bajaen la
nota enun periodo de 18 a 24 meses.

Detallo que S&P estimo que la
economiamexicana crecera 1.8% en
este afio, y opino que podrian utilizar
este prondstico como pretexto pa-
ra bajar la nota crediticia de Mexico
si crece por debajo de 1.8 por ciento.

Los analistas mencionaron que el
riesgo de crecimiento de la econo-
mia tiene una presion adicional a la
baja en la declinacion de la produc-
cion petrolera, “el estancamiento
persistente de la inversion publica y
la debilidad del ambiente global, que
mantendra a las manufacturas suavi-
zando su desempefio”.

los inversionistas México se mantie-
ne la perspectiva Negativa de corto y
largo plazos desde fines de enero, an-
te la evidencia de que “el presidente
del pais no se retractara de su estra-
tegia energética y que cualquier ayu-
da brindada a la compafiia se realiza-
raaexpensas de las cuentas fiscales”.

Destacaron que €l panorama es
mas pesimista al tomar encuenta que
€l presidente continmia utilizando las
consultas populares para avanzar su
agenda, donde los resultados suelen
favorecer sus propuestas.

Por su parte, el director de Estu-
dios Economicos en Banamex, Sergio
Luna, advirtio que como la perspec-
tiva Negativa donde coloco Standard



