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LA GRAN DEPRESIÓN

M ientras el secretario de Comunicaciones y Transpor-
tes quiere iniciar la venta de fierro viejo del aero-
puerto que se construía en Texcoco, los verdaderos 

expertos en aviación y las autoridades aeronáuticas del mun-
do dan la cara para poner en duda la viabilidad del capricho 
de Santa Lucía. 

Pero al gobierno del presidente Andrés Manuel López 
Obrador nadie le quita la idea fija de las dos pistas en esa la le-
jana base militar, porque ellos, que tienen otros datos, creen 
que serán viables. Nadie más lo cree. El daño por la cancela-
ción de la construcción del aeropuerto de Texcoco nos acom-
pañará todo el sexenio actual y muchos años más.

La visión que tienen de la economía es igual de obstinada. 
Ellos tienen otros datos y no hay tal desaceleración ni riesgos, 
cuyas advertencias hoy se multiplican por parte de los analistas. 

No hay ninguna sorpresa en el cambio en la perspectiva de 
la calificación crediticia de la nota soberana mexicana de Stan-
dard & Poor’s. No es una rebaja de ella, pero es poner el dedo 
en el gatillo para degradar a México en cualquier momento.

Claro que las firmas calificadoras hacen política con sus adver-
tencias. Y lo hacen para sus clientes, quienes les han confiado la 
tarea de ser una guía sobre dónde es viable invertir y dónde no. 

Pero ninguno de los analistas privados, nacionales o ex-
tranjeros, bancos, calificadoras o hasta el propio banco cen-
tral que han pronosticado un peor desempeño de la economía 
mexicana lo hacen en un afán de desestabilizar el gobierno de 
López Obrador. Advierten lo que ven para que el gobierno ac-
túe en consecuencia, antes de que sea tarde. 

La negación es un peligro inicial para mantener la ma-
croeconomía mexicana sana. Si todos entienden que la econo-
mía va a crecer menos, pero no el gobierno, que no hará nada al 
respecto, los agentes económicos desconfiarán de ese gobierno. 

Si el gobierno federal, a través de la Secretaría de Hacien-
da, se aferra a sus otros datos, no modificará su pronóstico de 
crecimiento económico, que hasta hoy anticipa un aumento 
del Producto Interno Bruto de hasta 2.5% en este 2019. 

Si fuera simple propaganda para mantener viva la llama de 
la ilusión de los seguidores, sólo se corre el riesgo de la decep-
ción de la feligresía cuando se incumple. 

Pero, cuando hay responsabilidad del ejercicio del poder y 
de actuar en consecuencia ante una evidente baja en el ritmo 
económico, puede haber efectos muy negativos si lo que per-
siste es una ceguera ante la realidad. 

Por ejemplo, si la Secretaría de Hacienda no ajusta sus pre-
visiones de crecimiento a la baja y se empeña en validar los 
datos imaginarios de un crecimiento superior, no ajustaría sus 
expectativas de recaudación. 

Si hay menos ingresos por la desaceleración económica, 
tendría que gastarse menos. Pero si todo lo ven muy bien y los 
analistas fifís son los equivocados, no se reduciría el ritmo de 
gasto, lo que se tendría que cubrir con deuda. Ese es un ries-
go real. 

Los datos de recaudación de enero deberían ser suficien-
tes para mandar una señal de alerta en el tema de ingresos pa-
ra el gobierno federal. Pero si lo niegan, no vendrá un ajuste 
en el gasto.

Y que no le quede duda al gobierno de López Obrador de 
que el menor crecimiento económico será utilizado por sus 
adversarios como una muestra de fracaso. Sobre todo porque 
sí hay factores internos que lo propician. Es el desgaste de es-
tar en el poder. 

Pero la negación desde la posición del único que toma deci-
siones tendría peores consecuencias, por la señal de inacción 
o hasta impericia para corregir y adaptarse.

La peligrosa negación 
de la desaceleración 
económica
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CINCO MESES DE AJUSTE A EXPECTATIVAS

Especialistas ven 
menor crecimiento 
del PIB mexicano
Prevén expansión de 1.64% este año, el nivel más bajo en 13 meses
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

ESPECIALISTAS DEL sector pri-
vado consultados por Banco de 
México (Banxico) recortaron su 
expectativa de crecimiento para 
México por quinto mes consecu-
tivo y la dejaron en 1.64 por cien-
to. Este es el nivel más bajo esti-
mado por los 34 especialistas en 
13 meses.

De acuerdo con los resultados 
de la encuesta mensual que apli-
ca Banxico, el deterioro en las pre-
visiones de la economía refleja 
el aumento del pesimismo de los 
inversionistas. Para evidenciar-
lo, muestran que al iniciar el mes, 
63% de los encuestados consideró 
que la coyuntura actual es un mal 
momento para realizar inversio-
nes y se trata de la proporción más 
alta recabada por esta encuesta en 
13 meses.

Entre los factores que pueden 
obstaculizar al crecimiento de la 
actividad económica de Méxi-
co se observa el repunte de la in-
certidumbre por la política inter-
na, con 18% de las respuestas, una 
proporción que sube tras haberse 
moderado el mes pasado, cuando 
16% tenía esta percepción, 

Le siguen como obstáculos al 
crecimiento los problemas de in-
seguridad pública, la falta del Es-
tado de Derecho y la incertidum-

bre sobre la situación económica 
interna, que concentraron, cada 
una, 11% de las opiniones.

Esta segunda encuesta del año 
que levantó el banco central fue 
respondida en el contexto del re-
corte de dos escalones en la ca-
lificación de Pemex por parte de 
Fitch, que le puso en la frontera del 
grado de inversión y las emisiones 
especulativas, tras los llamados 
de corredurías internacionales a 
atender el problema de liquidez fi-
nanciera con un programa que ga-
rantice su viabilidad y el recorte de 
medio punto porcentual en la tra-
yectoria esperada de crecimiento 
del Banxico, que anticipa para este 
año una expansión del PIB que va 
de 1.1 a 2.1 por ciento.

De los especialistas consulta-
dos 17% considera que mejorará 
el clima de negocios, una propor-
ción que aumentó desde 10% que 
lo previó el mes anterior. No obs-
tante, 47% considera que empeo-
rará y 37% que permanecerá igual.

ECONOMÍA NO ESTÁ  
MEJOR QUE EN EL 2018

De los 32 encuestados 47% consi-
dera que el clima de negocios en el 
próximo semestre empeorará. Es-
ta proporción es la misma que te-
nía esta previsión el mes anterior,  
31% cree que permanecerá igual y 
22% que mejorará.

Esta incertidumbre sobre la in-

versión explica la percepción de 
87% que cree que la economía 
no está mejor que hace un año, y 
de 13% que cree que sí. Esta es la 
misma fotografía del sentimiento 
que tenían el año previo.

Revisaron al alza su pronóstico 
de la Inversión Extranjera Direc-
ta, en 25,301 millones de dólares al 
cierre del año, cifra que incorpora 
un primer repunte tras dos meses 
en desaceleración.

INFLACIÓN, EN CONVERGENCIA

Los especialistas, entre los que se 
encuentran las áreas de análisis de 
los principales bancos y consul-
torías del sector privado nacional 
y extranjero,  prevén que será este 
año cuando la inflación conseguirá 
converger hacia el objetivo de 3% 
con +/-1 punto porcentual, al es-
timar que cerrará en 3.67 por cien-
to. Para el entrante la anticipan en 
3.71 por ciento.

Este panorama para la inflación 
incorpora la previsión de un traspa-
so de presión cambiaria, pues pro-
yectan que el dólar cotizará en 20.19 
pesos para el cierre del año y 20.56 
pesos para concluir el  2020.

Resultado de este panorama, 
anticipan que el Banxico llevará al 
objetivo de la tasa a 8.10% hacia el 
cuarto trimestre del año entrante 
y a partir de ahí, si las condiciones 
lo permiten, comenzaría una co-
rrección a la baja en el rédito.

Expectativas de PIB
(VAR%, ANUAL)

AUMENTA PESIMISMO
Los pronósticos de crecimiento para la economía mexicana marcan una tendencia a la baja y en marzo se 
ubicaron en su menor nivel en más de un año.
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