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Octavio Romeroy delrubro energético al
cancelar la reforma incluido lo eléctrico
con CFE de Manuel Bartlett y una creciente
incertidumbre contractual.

Se advierte del deterioro crediticio de
PEMEX, las altas probabilidades de que
baje la calificacion soberana, volatilidad
financiera latente y ciertas dificultades
para la ratificacion del T-MEC, que va
retrasado, por lo que podrianavegar hacia
la segunda mitad del afio con las implica-
ciones del proceso electoral 2020 en EU.

Un ejercicio muy interesante.

INGRESOS NEGATIVOS DE PEMEX EN
ENERO POR 2,421 MDP Y PERDIDAS
POR 52,189 MDP; DE LA VEGA 3¢
ANO EN CNA'Y PRONTO ASAMBLEA;
FRUCTOSA EL DESAFIO; AINDA

CON 4,500 MDP

OMO ERA DE esperar
el viernes, S&P que lle-
va aqui Maria Consuelo
Pérez Cavallazzi se sumo
aFitch de Carlos Fiorilloy
aHR Ratings de Fernando
Montes de Oca,al cambiar

laperspectivade la calificacion de México

de estable a negativa.

Se ponderd que algunas decisiones de
politica publica del gobierno del presi-
dente Andrés Manuel Lépez Obrador han
generado incertidumbre, en particular las
modificaciones parareducir la participa-
cién de laIP en el rubro energético.

Al término del primer bimestre hay
pesimismo. Esta semana la consultora
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® VISION. Luis Carlos Ugalde dara a sus clien-
tes un documento sobre riesgos financieros.

funcionarios de larga trayectoriay sure-
emplazo con personal de poca experiencia.

En cuanto a los desafios para la de-
mocracia destacalaconcen-
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QUEDA CLARA LA dificil problematica
financiera de PEMEX que lleva Octavio
Romero, talon de Aquiles de la coyuntu-
ra, sobre todo en el contexto de la falta
de claridad en la estrategia de SENER de
Rocio Nahle.La semana pasada se dieron
aconocer losnumeros de 2018. Sexto afio
de pérdidas, deuda de 105 mil 800 mdd
y un claro declive de la produccion. Por
desgracia en enero el rostro de nuestra
petrolera no pinta mejor. Sus ingresos
fueron negativos en 2 mil 241 mdp. Sélo
de intereses se cubrieron 15 mil 600 mdp
y las pérdidas son de 52 mil 189 mdp vs
11 mil 600 mdp del mismo mes del 2018.
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YA SE CERRO la convocatoria para el re-
gistro de candidatos en el CNA. Al final ya
no hubo ninguno. Asique Bosco de la Vega
practicamente yainicio el tercer ano de su
periodo al frente del organismo agrope-
cuario delaIP. Sdlo falta que se formalice
su eleccion en una asamblea a realizarse
este mes 0 a mds tardar en abril.
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ENRIQUE BOJORQUEZ MANDAMAS de
Sucroliq no ha quitado el dedo del renglon
en suluchaparaque el gobierno imponga
aranceles a la fructuosa que llega desde
EU con dumping. Significa mds de un mi-
116n de toneladas, en tanto que nuestras
exportaciones de azucar hacia ese pais
se encuentran limitadas por un Acuerdo

de Suspension. Obvio hay la

tracion de poder y la falta de

necesidad de enviar exceden-

Integralia que comanda Luis Carlos Ugal-
de,con10 afios en el mercado, entregard a contrapesos dada la fuerza uepd cLArA tes de azticar al mercado spot
su clientela un documento con los riesgos de Morena en el Congreso y Q 1A plEicIL a precios irrisorios, aunque
que se observan en el entorno. la gradual merma de los or- SITUAdION DE ahoralos ingenios han prefe-
— Se estima en el diagndstico que evaluar ganismos autonomos como PEMIEX rido colocar su producto aqui
. al actual gobierno bajo los lentes de la pla- laCRE. sorrl T0DO endetrimento de los precios,
Evaluar neacion estratégica es perder el centro de También se subrayaelau- incluso de la caria, con el dafio
al l‘:.c tual gravitacién. AMLO es un presidente “mds mento delasredes clientela- nglzle klfl%:l[; alos productores que desde
gg a}ﬁ'}';‘; ideoldgico que pragmadtico” y ha dejado res Vl’_a los programas sociales, DE L A'gENER hace dos meses bloquean las
lentes de claro su compromiso de poner enmarcha un dlstan‘aamlento con las instalaciones. El empresario
la planea- sus ambiciosos programas sociales que organizaciones dela sociedad que hoy participara en un
cién es- seran dificilmente financiables en el largo civil y la prevalencia de altos foro, va a instar al gobierno
tratégica plazo, y sus proyectos de infraestructura niveles de inseguridad. _ de Andrés Manuel Lépez Obrador a actuar
es perder de “dudosa factibilidad” como Dos Bocas, Integralia también visualiza organismos de inmediato.
el centro el Tren Maya y Santa Lucia. empresariales con posiciones ambivalen- e o st
de gra- Entre los riesgos de gobernanza estd tes. E1 CCE de Carlos Salazar y COPAR-
vitacion. la falta de una correcta planeacion de MEX de Gustavo de Hoyos, criticos y otros LE PLATICABA QUE el fondo especializado
AMLO es politicas publicas, lo que conlleva una como CONCAMIN de Francisco Cervantes eninfraestructura AINDA que preside Os-
un presi- incapacidad operativa en la ejecucién de y CONCANACO de José Manuel Lépez car de Bueny que lleva Manuel Rodriguez
dente mds programas. Tampoco hay un plan anti- con una postura de silencio. Arregui aprobd la semana pasada varios
ideologico corrupcion. En lo econémico estd el declive de la proyectos. Enrealidad son 4 en curso por
que prag- Otro tema delicado es el activismo actividad y la presion futura para las fi- 4 mil 500 mdp en el campo eléctricoy la
maico y sindical y el deterioro de las relaciones nanzas publica por los menores ingresos construcciény operacién de carreteras. Si
ha Ide]ado obrero-patronales con la creacién de la petroleros y el gasto social que en 2019 bien estdn sujetos a condiciones, su aval
claro su Confederacién Internacional de Trabaja- significard 200 mil mdp, sinatenderatoda se fundamenta en aprovechar las opor-
prOcnO1;:O dores (CIT) de Napoleén Gémez Urrutia.Y lapoblacion objetivo. O seaque amediano tunidades que estdn ahi. De hecho, trae
social’. que decir de la desprofesionalizacion del plazo el costo aumentara. otros en la mira en petroleo, almacenaje
- aparato gubernamental con la salida de También estd el derrotero de PEMEX de de combustible y energia renovable.




