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&P Global Ratings dio el
campanazo el fin de semana
al rebajar la calificacion de
deuda soberana de México
de Estable a Negativa, conservan-
do su grado de inversion, pero con
fuerte llamado de atencién. “Es-
peramos que la administracion del
presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador implemente politicas eco-
nomicas pragmiticas que balanceen
las prioridades sociales con la nece-
sidad de mantener estabilidad ma-
croeconomica’.
La critica se centra en lo que aqui
hemos sefialado, en el sentido de
que la nueva administracion relegd
a la iniciativa privada y corto de ta-

jo con la Reforma Energética. So-
bre los hechos se dejan ver a diario
una disminucion en el ritmo de cre-
cimiento, pero sobre todo en un de-
clive del empleo e ingresos presu-
puestales. En enero disminuyo ca-
si en 7 mil millones de pesos la re-
caudacion fiscal, eje de las finan-
zas publicas, ante el ocaso del sec-
tor petrolero.

“La perspectiva negativa refleja
nuestra opinion de que los poten-
cialmente mayores pasivos contin-
gentes v una menor prevision de
crecimiento economico podrian
erosionar el perfil financiero del so-
berano, de tal forma que esto podria
llevarnos a bajar la calificacion™.
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S&P senala que el gobiemo conti-
nuard brindando respaldo financiero
y de otro tipo a la petrolera mexXica-
na. “Asi, continuamos consideran-
do que existe una probabilidad de
respaldo extraordinario del gobier-
no, por lo que igualamos la califica-
cion de Pemex con la del soberano.
La combinacion de un débil perfil
financiero v la necesidad de tomar
un rol més activo en el sector ener-
gético por parte de Pemex podria
aumentar el riesgo de mayores pasi-
vos contingentes para el soberano”.

El gobierno de Andrés Manuel
Lopez Obrador tuvo un inicio de
afio bastante complicado en materia
de ingresos presupuestarios, pues
cayeron 7.5% real (descontando el
factor inflacionario) en enero. Los
ingresos totales del sector publico
se ubicaron en 447,959 millones de
pesos (mdp), frente a los 464,181
mdp reportados en enero de 2018.



