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Historias de NegoCEOs

1 martes de la semana pasada se prendieron
las alertas de una posible salida de capitales
del pais. Durante una junta del Comité del
Mercado Cambiario Mexicano (CMCM) en la que
estuvieron presentes divectivos de la banca comer-
cial v representantes de la Secretaria de Hacienda
v &l Banco de Méxicn, se eXpuso un escenario que
seanticipaba podriasuceder silassefiales del nuevo
goblermno en materia econdimica o eran 1as espe-
radas: que los inversionistas comenzarian a hacer
liquideo parte de su dinero para sacarlo del paisante
una eventualidad.

Lanoticia de que varias entidades financieras
han registrado esta tendencia entre algunos de
sus principales clientes, incluidos grandes cor-
poratives ¥ sociedades de inversion, cayd como
balde de agua fria entre 1os integrantes del Co-
mité, principalmenta a los representanres del
banco central v de Hacienda.

Sibien nose habldde los montos en especifico
que estdnsaliendo del sistema financieronacio-
nal, los representantesde losbancosdijeron que
la tendencia podria mantenerse oagudizarseen
los proximos meses, antela previsidn de que ha-
¥a Un Crecimlento negatlvo para la economia
mexicana en el primer trimestre de 2019 ¥ una
posible degradacion de la calificacion de deuda
de Pemex, luego de que su plan de rescate fi-
nanciero no convenciera a los inversionistas ni
a los analistas de las calificadoras de valores.

La informacion de la junta del Comiré llegd
enseguidaal escritoriodel secretario de Hacien-
da, Carlos Urzaa, guien va esperaba otra mala
noricia para el fin de semana: que la calificadora
S&P bajaria la perspectiva de la calificacidn de
México de estable a negativa, lo cual anuncid el
viernes pasado,

Si bien S&P mantuvao la calificacidn soberana
del paislamantuvo en 'BBE+, indicd que hayun
tercio de probabilidades de una rebaja en un
plazo de hasta 18 meses, debido a menoras pre-
visiones de crecimiento econdmico.

El entorno macroeconomico se ha debilitado
debido a las politicas del gobiemo para reducir
participacion delainiciativa privadaen el sector
energérico v otros proyectos, lo cual han levado
a una caida en la inversidn v 1a confianza, ex-
pusieron los analistas de S&F.
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De acuerdo con una fuente, € anuncio de 5&P
pudo haber estado lizado, en parte, a lo que se ex-
pusoen lareunidn de Comité Cambiario, puesjunto
con la calificadora Moody's habian dado el bene-
ficio de 1a duda al gobismo de Andrés Manuel Lé-
pez Obrador al menos paralos primeros seis meses
dle s administracion.

Undirectivo deunodelos principalesbancos
del pals comentd que todos los grandes juga-
dores del sector estin cautelosos sobre el fu-
turo de Pemex v la perspectiva de la deuda so-
berana del pais. "MNo han habido anuncios de
inversidn debido a este tema”, indica. Lo mis-
mo sucede en las principales industrias del
pais: los empresarios, a pesar de haber estado
con el Presidente v su equipo econdimico re-
clentemente, no han demostrado confianza en
la nueva administracidn, por lo que no se han
hecho anuncios de inversion.

Como lo anticipa el Banco de México, la pre-
visible caida del PIB en el primer trimestre serd
el primer revés econdmico para el nuevo go-
bierno. El contraste con los datos de confianza
del consumidor, que estdn en 50 maximo nivel
en 12 anos, hacen pensar que la realicdad eco-
nomica pronto se impondra a las expectativas
generadas por la llegada de un partido de iz-
quierda al poder.

Uno de los eslabones mds débiles de la cadena es
la inversidn privada, que combinada con una po-
sible fuga de capirales podria generar Unacrisis eco-
ndmica como la que un podeross senador del PRI
vaticing en todas las reuniones a las que va
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