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Salen 2,000 mdd del
pais en enero, pese a
apetito por emergentes

Hilan tres meses de salidas y se acumulan 6,600 mdd en ese lapso

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EN ENERO se completaron tres
meses consecutivos de salidas de
capital desde Mexico, una reac-
cion que va conira el sentimiento
mercados emergentes en general, y
los de America Latina en particu-
lar, advirtieron analistas del Insti-
tuto Internacional de Finanzas (IIF).

Segun los datos reportados por
el ITF, el total de las salidas de in-
version de portafolio del mercado
mexicano en enero fue de aproxi-
madamente 2,000 millones de do-
lares (mdd). Esta cifra la constru-
yen a partir de informacion oficial
v estadisticas de sus miembros,
donde hay una particular presen-
cia de fondos de inversion.

Ensureporte sobre flujos deca-
pital hacia emergentes, consigna-
ron que al agregar la desinversion
observada en noviembre y diciem-
bre, se acumularon salidas por
6,600 millones de dolares.

La informacion del ITF, que es la
mayor asociacion de instituciones
financieras de operacion mundial,
precisa que en los tres citados me-
ses, la mayor salida de capitales se
dio en diciembre, cuando deshi-
cieron posiciones en 4,200 millo-
nesde dolares.

En el mes previo, durante no-
viembre, se registrouna desinver—
sion por 400 millones de dolares.

Ahi mismo, destacaron que los
inversionistas incrementaron la
demanda de coberturas v bonos
acelerando la volatilidad, lo que
detond un cambio en la tendencia
que se mantuvo estable todavia a
mediados de octubre.

Deacuerdo con Luis Pérez Leza-
ma, director de Investigacion Eco-
nomica en el think tank veracruza-
no Saver, este comportamiento es
resultado del ambiente global de
alta incertidumbre, sobre el rum-
bo de la politica economica de la
administracitn actual.

En el informedel IIF, destacaron
que los inversionistas incremen-
taron la demanda de coberturas y
bonos, lo que acelerd la volatilidad
ydetonoun cambioen la tendencia
que se mantuvo positiva hasta me-
diados de octubre.

Los inversionistas incrementaron la demanda de coberturasy bonos, lo que
acelerd lavolatilidad y detond un cambio en |a tendencia. FoTO ARCHNO! RELITERS

PERO PODRIA MEJORAR

De acuerdo con la informacion del
ITF, este mejor animo de los inver-
sionistas no residentes por los ac—
tivos de emergentes, podria pre-
valecer para lo que resta del afio v
beneficiar a Mexico.

De hecho estiman que esta ten-
dencia podria revertirse y al cierre
del afio, registrarse una captacion
de 23,100 millones de dolares.

5i consiguen acertar con es-
te pronastico, casi se duplicaria la
entrada total observada en 2,800
millones de délares que consignan.

En caso de que se confirme la
prevision del IIF, seriaresultado del
mayor premio que continia ofre-
ciendo el pais a los inversionistas,
el mas alto entre economias emer-
gentes, después del que otorgan
Argentina y Turquia.

EMERGENTES RECUPERAN
ATRACTIVO

En el grupo de 23 economias emer—
gentes representativas sobre las que
el ITF realiza sus estimaciones perio-
dicas, solo siete registraron salidas
de capital en enero, México entre
ellas, siendo las mas pronuncia-
daslas observadasen Arabia Saudi-
ta (12,700 millones); China (10,800
millones); Rusia (8,600 millones);
Polonia (5,100 millones); Méxi-
co (2,000 millones), Nigeria (1,200
millones) y Egipto (200 millones).
En contraste, el IIF identifica
entradas por 45,400 millones de
dolares en enerodirigidasa 15eco-
nomias emergentes, donde la que

capto mas recursos fue Sudafrica,
con entradas de 16,400 millones
de dolares.

“Fl flujo de capitales netos hacia
emergentes entro en territorio posi-
tivo apartir de enero”, consignaron.
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De acuerdo con el analisis, dirigido
por el economista del IIF, Jonathan
Fortun, en febrero y con cifras pre-
liminares, ingresaron 26,000 mi-
llones de doélares a los mercados
emergentes.

De este monto, 14,000 millones
ingresaron al mercado de activos y
12,000 millones al de deuda.

Esta renovacion del animo por
emergentes fue impulsada por el
cambio a una posicién dovish por
parte del Comité Federal del Merca-
do Abierto (FOMC) de 1a Fed; porla
desaceleracion de la tension comer-
cial entre China vy Estados Unidos, y
una menor ansiedad por el desem-
pehode la economia mundial.

No obstante a este mejor des—
empeno, los analistas del ITF ad-
vierten que los inversionistas se
mantienen selectivos en su apeti-
to por emergentes.

El IIF asocia al mayor nime-
ro de instituciones financieras de
operacion mundial ¥ cuenta entre
miembros a BEVA, Grupo Finan-
ciero Banorte, Bancolombia, Du-
bai International Finance Center,
Bank of China; Wells Fargo; San-
tander; Standard & Poor’s; Princi-
pal, Moody’s; Metlife, entre otros.
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