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Standard & Poor’s baja a
negativa calificacion de Pemex

D La calificadora senala que una eventual dificultad economica de la empresa
productiva del Estado solo podria ser afrontada a partir del apoyo gubernamental
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tandard and Poors ajus-

to a negativa la califica-

cion de Pemex a efecto

de reflejar la dependen-
cia que tienen sus obligaciones
financieras con el respaldo del
gobierno mexicano. Hace unos
dias Standard and Poors bajo
las calificaciones de México, es
decir de estable a negativa, y la
calificadora considero que Pe-
mex debia registrar ese mismo
movimiento toda vez que una
eventual dificultad economica
de la petrolera mexicana solo
podria ser afrontada a partir del
apoyo gubernamental.

Entre las expectativas del
ano pasado, destacaba la posi-
bilidad de que Pemex profundi-
zara la coinversion con privados
en sus actividades productivas,
pero dado que esto no es asi, se
plantea que la correlacion em-
presa estatal-gobierno se vera
acentuada.

Los compromisos de Pemex
en el corto plazo reflejan una
buena calificacion; es en el largo
plazo donde la calificadora con-
sidera que las acciones del go-
bierno amlista no brindan toda
la certeza posible sobre el futuro
de la empresa; las subsidiarias de
la empresa productiva del Estado
se vieron arrastradas, especial-
mente en el caso de PMI Norte-
ameérica que también vio su ca-

0S COMpromisos
de Pemex en
el corto plazo
reflejan una buena
calificacion; es
en el largo plazo
donde las acciones
del gobierno
amlista no brindan
toda la certeza
posible sobre
el futuro de la
empresa, senala
la calificadora.

lificacion descender a Negativa.
Sobre las acciones de la actual
administracion federal, la califi-
cadora (S&P desde ahora) serialo
que “el gobierno federal estable-
¢i6 un plan financiero para apo-
yar a Pemex mediante la inyec-
cion de capital en efectivo pre-
supuestado para 2019, la mo-
netizacion aprobada de pagareés
federales relacionados con pasi-
vos laborales, una revision al ré-
gimen tributario de Pemex para
incrementar el tope de algunas
deducciones fiscales en campos
productivos, y mediante una es-
trecha colaboracion para evitar
el robo de combustibles”.
Segun el gobierno mexica-
no, relata S&P, estas acciones

equivalen a una inyeccion de 5
mil 500 millones este ano, “pe-
ro en nuestra opinion, las asig-
naciones potenciales totales pa-
ra Pemex son insuficientes res-
pecto de nuestra estimacion so-
bre los requerimientos anuales
de inversion de mas de 20 mil
millones para exploracion, pro-
duccion, transporte, distribu-
cion y comercializacion”, A raiz
de eso, la calificadora considera
que persisten riesgos negativos
sobre el desempeno operativo
de la empresa: “en nuestra opi-
nion, el riesgo de ejecucion pa-
ra Pemex es elevado. Considera-
mos que la implementacion del
plan de negocios de la empresa
sigue expuesto a decisiones poli-

ticas que podrian entrar en con-
flicto con los objetivos financie-
ros y de negocio”. Incluso sena-
la que la constante supervision
gubernamental podria generar
trabas que afecten las operacio-
nes de la empresa y posiblemen-
te retrasar la puesta en marcha
de sus proyectos.

“Bajo esta nueva administra-
cion federal, esperamos una re-
lacion mas estrecha entre Pe-
mex y el gobierno, con una par-
ticipacion importante de éste en
todas las decisiones estratégi-
cas de la empresa para ejecu-
tar la politica de energia”, con-
cluye y reitera que el punto po-
sitivo para Pemex es el respaldo
del gobierno.



