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EN ALLAMZA CON CHY

Fitch, Standard & Poor's y Moody’s desconfian del
“rescate” a Pemex

Las tres calificadoras mas importantes cuestionan la capacidad de la petrolera para darle la vuelta a sus
finanzas con el actual plan del gobierno de Andrés Manuel L6épez Obrador.
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El gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador abri6 el telon con la promesa de elevar la
produccion petrolera durante su sexenio, para que pasara de 1.7 millones a 2.4 millones de barriles
diarios. “No estoy exagerando. Es algo parecido a lo que tuvo que hacerse en 1938. Es un nuevo
rescate de Petréleos Mexicanos”, dijo el presidente, el 15 de diciembre.

Sin embargo, poco mas de tres meses después, las tres calificadoras de riesgo mas importantes
para los inversionistas, Fitch, Standard & Poor's y Moody’s, han puesto en duda la eficacia del

proyecto.

Las agencias calificadoras concuerdan en que los niveles de inversion previstos para Pemex no
seran suficientes para conseguir que la compania repunte su produccién y sus ingresos, y logre
pagar sus deudas sin afiadir mas presion a sus pasivos financieros, que ahora estan cerca de los
100,000 millones de dolares (mdd). Pemex planea invertir cerca de 11,300 mdd en proyectos para
la extraccion y produccion de petréleo este afio , un monto mayor que en 2017y 2018, pero la
tercera menor cifra de la altima década.

Fitch propiné el primer golpe a Pemex, al reducir su calificacion crediticia el 30 de enero . La
agencia admiti6é que existen problemas que la petrolera lleva arrastrando desde hace afos, como
su pesada deuda financiera, pero explicé que los planes del nuevo gobierno pueden empeorar la
situacion. Segun esta firma, la extraccion de crudo caera en 5% en 2019. Ademas, dijo que el
gobierno corporativo en Pemex se ha debilitado con el inicio de esta administracién, porque se
percibe una mayor interferencia sobre la petrolera.

Ademas, este lunes, Standard & Poor's reviso a la baja la perspectiva de Pemex, por los mismos
motivos que Fitch. En su perfil crediticio de agosto de 2018, la agencia esperaba que Pemex

implementara diversas iniciativas para mejorar la salud de sus operaciones, particularmente
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mediante asociaciones de inversion con socios privados. Pero el gobierno ha frenado la mayoria de

esas alianzas.

En cuanto a Moody’s, atin no toma alguna decision directa sobre la calificacion de deuda de la
petrolera, pero si ha cuestionado el rumbo actual de la compaiia a través de una nota en la que
respondi6 preguntas sobre el futuro de Pemex. “A pesar del mayor gasto en capital en 2019,
creemos que es poco probable que Pemex logre las metas de produccién del gobierno sin una

mejoria en la eficiencia de capital”, dijo.



