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UN MONTON
DE PLATA

#OPINION

¢RESISTIRIA MEXICO
BAJA EN CALIFICACION
DE DEUDA?

AMLO tiene toda la tentacion y el
incentivo para negar que un descenso en
la nota soberana sea mala noticia

Qué tienen en comun las deudas sobe-
ranas de Italia, Andorra. Panama, Uru-
guay v Hungria? Todas ellas gozan de
calificacion BBB de parte de Standard
& Poor’s v todas estdn, en ese nivel y
ahora mismo, un peldafio debajo de la
calificacion soberana que tiene México
{que goza de BBB-). Esto significa que en marzo de 2019
Meéxico tiene mads probabilidades de cumplir sus com-
promisos de deuda de largo plazo en moneda extranjera
que esos paises.

Pero las cosas pueden cambiar. De acuerdo con lo
que dijo la agencia el viernes, México tiene 33 por ciento
de probabilidad de bajar al nivel de aquellos paises. La
pregunta es si eso seria grave o como nos afectaria. Hay
tres implicaciones:

La primera es que el costo de financiacion para el go-
bierno se elevaria. Todos los inversionistas que compren
bonos emitidos por México querrdn cobrar un mayor
interés por financiarnos si nuestra calificacidn baja un
peldano. Esto es lo tiltimo que desearian el presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador (AMLO) v su secretario
Carlos Urzia: pagar mds intereses.

La segunda implicacion es
que el gobierno de AMLO seria

MEXICO TIENE visto internacionalmente como
290 DE generador de desconfianza y
POSIBILIDAD DE destructor de valor econdmico.
BAJAR DE NIVEL El reporte de S&P lo sefiala al

decir que su perspectiva ne-
gativa “refleja el riesgo de que
un reciente cambio en politicas
piblicas dirigido areducir la participacién de lainiciativa
privada en el sector energético, aunado a otros eventos
que han afectado negativamente la confianza de los in-
versionistas”. Esto es algo que AMLO v Urzia no han
calibrado integralmente. Ayer lunes en su conferencia
matutina el presidente todavia se mofé de los tecndceratas,
aduciendo que habian dejado un tiradero, pero omitiendo
el extraordinario patrén de ascenso y mantenimiento de
la calificacion soberana que nos llevi al BBB+.

El tercero es el riesgo de auto embelesamiento. ; Qué
significa esto? Que, una vez sentado en el poder. y nu-
trido por su base popular de votantes, AMLO tiene toda
la tentacidn y el incentivo para negar que una baja en la
nota soberana sea mala noticia. Ese riesgo implica que el
presidente se refugie en ideas como “vamos bien”; “vo
tengo otros datos”™; “vamos a cumplir”, v otras irrealidades
que surgen en la mente de quien solo mira una faz del
poliedro a la hora de gobernar.

¢ Puede México resistir una baja en calificacién? Si, pue-
de. Elmundo no se acabaria, es verdad; pero también lo es
que, habiendo ascendido posiciones en la escala financiera
global, seriauna pena que por acciones gubernamentales
fundamentadas en una ideologia errénea estemos cerca
de erosionar lo que habiamos logrado.



