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¢Qué tanto mas aguantara
el pais y sus finanzas?

na de las dreas del gobierno
federal que mds preocupa-
ci6n ha generado en los ul-
timos afios es el que hemos
dado enllamar: Saluddelas
finanzas publicas. El que
ésta se encuentre en condi-
ciones 6ptimas o muybuenas se traduce, caside
inmediato, en unamejor calificacién por parte de
las tres empresas de calificacion de deuda mas
reconocidasy respetadas en el mundo: Standard
&Poor's, Moody's y Fitch.

La buena calificacion por parte de esas tres
empresas, aun cuando algunos por su ignoran-
cia o fobias ideoldgicas las minimicen o fran-
camente desprecien, se expresa de manera
concreta en una mejor tasa de interés para la
deuda soberana de México y de las empresas
dizque productivas del Estado (Pemexy CFE) y
también, elemento no menor, en la preferencia
que los fondos de inversion e inversionistas en
general tendrian por los papeles mexicanos, lo
cual se traduciria tanto en tasas mas reducidas
como en plazos mds largos.

Sin embargo, la buena calificacién de aque-
llas empresas no es producto de la simpatia de
sus analistas hacia México ni tampoco, por su-
puesto, del temor a ser denostadasy ridiculiza-
das por el gobernante en turno que ve, en las
reducciones de la calificacién, una inquina per-
sonal hacia €l. De la misma manera, contrario a
lo afirmado por Lopez, ninguna de esas califi-
cadoras se manifiesta en torno alos prondsticos
de crecimiento de la economia mexicana que
elaboran instituciones especializadas y, menos
atin, ellas mismas se dedican a eso.

Su funcién tinica, y es lo que buscan sus
clientes, es calificar la capacidad de un gobier-
no o una empresa para cumplir en tiempo y
forma sus compromisos en materia de deuda.
Nada mds, pero nada menos.

Hoy, después de las varias reducciones que
de la calificacién asignada a Pemexy al gobier-
no federal han hecho las calificadoras arriba
mencionadas, los efectos negativos de ellas

estdn a la vista: mayores tasas de interés de los
papeles mexicanos ymenor interés de los inver-
sionistas y fondos de inversién para mantener-
los en su portafolio o, simplemente, adquirirlos.

No de ahora, sino desde hace muchos afios,
no hay gobierno en el mundo cuyo gobemante,
si tiene al menos dos dedos de frente, responda
con insultos y burlas a la decision de reducir la
calificacién que aquellas empresas hagan; por
el contrario, la minima sensatez obliga a inves-
tigar, primero, si la reduccion tiene méritos por-
que, deserasf, habriaque enfrentarlas causas de
aquéllay corregir para reducir o evitar los efec-
tos negativos de la decision de las calificadoras.

¢Qué tenemos hoy en México ante las reduc-
ciones de las tiltimas semanas? Una respuesta
visceral del gobernante que lo tinico que pro-
duce, al proferir juicios carentes de todo sus-
tento, €s una gran preocupacion por su escasa
o nula comprensién del papel que juegan en la
globalidad v la interdependencia econémica
dichas empresas.

¢Acaso nuestro gobernante piensa que ac-
tiian a contentillo del nuevo poderoso en turno?
¢Tan cerraday obtusa es su vision del papel de
esas empresas y de un sinniimero de organiza-
ciones multilaterales y centros de investigacion
que se dedican a analizar el desempefio de go-
biernosy economias de manera objetiva, como
un servicio que proporcionan a sus clientes o a
los paises que las conforman?

En consecuencia, si nuestro gobernante tie-
ne profundas limitaciones para entender el pa-
pel de ésas y otras instituciones que analizan el
desempefio de gobiernos y empresas, sus de-
cisiones no serdn —en modo alguno— correc-
tasy positivas para el pais y su economia. Por lo
tanto, pregunto: ¢Cudnto tiempo aguantaran las
finanzas publicas para caer en una crisis, conun
gobernante asf?

Es mads, jcudnto tiempo aguantard el pais
con un gobernante cuya vision es practica-
mente aldeana? ;Podemos salir adelante con
alguien que se lanza contra el mensajero, en
vez de analizar si su mensaje reflejala realidad?
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