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Calificadora
mete tension
ala economia

S&P castiga a Pemex, CFE y 77 bancos
Analistas alertan riesgo de salida de capitales

ANTONIO HERNANDEZ

carterad@eluniversal.com.mx

La revision de Standard and Poor’s
sobre la perspectiva de México y Pe-
mex ponen en tension a la econo-
mia, pues ademds de abrir la posi-
bilidad de una baja en sus notas cre-
diticias se corre el riesgo de una sa-
lida de capitales y volatilidad en el
tipo de cambio, alertaron analistas.
La agencia internacional ajusto
aver de estable a negativo el pano-
rama de la calificacion de la petro-
lera, una accion similar a la que rea-
liz$ apenas el viernes pasado sobre
el soberano (economia mexicana).

Expusoque el ajuste se debe a que
hay una probabilidad de apoyo ex-
traordinario por parte del gobiernoa
la petrolera mexicana, ante un esce-
nario de estrés financiero.

“La perspectiva negativa de la ca-
lificacién en escala global de Pemex
reflejala del soberano v nuestra opi-
nion de que la estrecha relacion en-
tre la empresa y el gobierno federal
se mantendra sin cambio durante
los siguientes anos”, destaco.

La economista en jefe de Banco
Base, Gabriela Siller, dijo que la ca-
lificacion es una medida de riesgo v
ponerla en perspectiva negativa si
abre la posibilidad de una baja.

“Esto para México es importante,
porque entraron casi 300 mil millo-
nes de ddlares al pais en los dltimos
10 afios dada la diferencia de tasa de
interés con Estados Unidos y parte
de estos capitales pueden salir”.

De concretarse una baja en la ca-
lificacion se verd mayor volatilidad
en el tipo de cambio, asegurd el ge-
rente de andlisis econdmico de Ban-
co Ve Por Mas, Alejandro Saldana.

El castigo también alcanzo a 77
instituciones financieras, CFE, Ameé-
rica Mdvil, Coca-Cola FEMSA v Li-
verpool, alascualeslacalificadorales
cambid la perspectiva a negativa.
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Meéxico y Pemex,

bajo advertencia
de calificadoras

® “Amago creara salida de capitales y volatilidad”
© S&P castiga a CFE y 77 instituciones financieras

Notas crediticias a emisiones de largo plazo otorgadas por S&P

Calificaciéon  Categoria  Definiciéon, segiin la capacidad paracumplir  Ejemplos de notas Elemplos de empresas
con sus compromisos financleros soberanas del sector energético
AAA Su capacidad es extremadamente fuerte Alemania ND
AA Su capacidad es muy fuerte Estados Unidos Korea Gas Corporation
(Surcorea)
Gradode - -
inversion A Su capacidad auin es fuerte Chile Energie Steiermark
(Austria)
BBB Su capacidad puede estar sujetaa sco
condiciones economicas e P
BB Su capacidad puede ser inadecuada ante Brasil PZEM N.V. (Holanda)
situaciones adversas economicas 344
Grackscle B Su capacidad puede ser perjudicada ante Argentina GOGC (Georgia)
es;aeculaci o condiciones adversas economicas
ccc No tendra capacidad de cumplir ante Republica Public Power
situaciones adversas economicas Democratica del Congo Corporation (Grecia)
cC Incumplirad en algdn momento ND ND
Deuda externa de México Deuda externa de Pemex
. Miles de millones Miles de millones
Calificaciones de otras agencias Moody's Fitch fleldmares) E’E dolares) ;
%, =
México A3 BBB 84 4 84 ;
69 sl 68 4
y y
Pemex Baa3 BEB 54 ) J 51 > 1
42 e
ND: No Disponible -36
Fuente: S&P, Moody's, Fitch, SHCP y Pemex 2008 2018 2008 2018
incertidumbre percibida por los in-
ANTINIG H_ERNANDEZ “I.a calificacion versionistas, de concretarse una baja
—cartera@eluniversal.com.mx | aliiitacavs ; RTT: P IS
' _ crediticia es un medida en la calificacion de Mexico se veria
Los ajustes sobre la perspectivacre- 5 . mayor volatilidad en el tipo de cam-
diticia de México y Pemex por parte ” mpneves. 208 e pacclopn O bio, entre otros efectos.
de Standard and Poor’s y Fitch Ra- ™ . |' e f o it P “Si hay un movimiento en la ca-
tings alertan sobre la posibilidad de ~ #9F€ 18 POSIDILGAC €€ GUE  Jificacion del pais si verfamos una
una baja en sus calificaciones, loque ~ 5€ le baje o VA SE ESPEraba reaccién méas acentuada. Podriamos
puede generar una salidade capita- €l ajuste de perspectiva ver presiones al alza en el tipo de
lesy la depreciacion del tipode cam- cambio, también en rendimientos
bio, consideraron analistas. gfmi';g se'nui:f: oo B i del bono a 10 anos y otros plazos del
“La calificacion crediticia es un o gobiemno federal y ajustes negativos
medida de riesgo v ponetla en pers- %4 en el mercado cambiario”, dijo.

pectiva negativa abre la posibilidad
deque se le baje. Esto para México es
muy importante, porque han entra-
do casi 300 mil millones de ddlares
al pais en los ultimos 10 anos dado
el diferencial de tasa cle interés con
Estados Unidos y parte de estos ca-
pitales pueden salir al no quedar en
uno de los portafolios de inversion”,
dijo la economista en jefe de Banco
Base, Gabriela Siller.

Este lunes, Standard and Poor's
ajusto de estable a negartiva la cali-
ficacion de Pemex, en linea con el
cambio qque realizo el viernes pasaco
sobre la calificacion de México.

Laagencia mantiene a México y a
Pemex con la calificacion “BBB+”, lo
cual les permite estar en el grado de
inversion; sin embargo, estéan solo
dos escalones arriba del grado de es-
peculacion, a la cual se pueden acer-
car si les degradan la nota.

“Las mayores asignaciones presu-
puestales para Pemex en 2019 v las
recientes declaraciones puiblicas del
gobierno federal asegurando que la
empresa cumplird de manera pun-
tual con todas sus obligaciones fi-
nancieras, refuerzan nuestraevalua-
cién de una probabilidad casi cierta

de respaldo extraordinario de parte
del gobierno mexicanosila empresa
afronta dificultades financieras. Por
lo tanto, las calificaciones de Pemex
continuan reflejando las de México™,
detall6 Standard and Poor’s.

Con este ajuste, la calificadora
confirmd su nota en escala global
para Pemex en ‘BBB+" en moneda
extranjeray de ‘A-" en moneda local.
Asimismo, revisé la evaluacion del
perfil crediticio individual de la fir-
ma ubicandose en ‘b~ desde "bb-".

Efecto cascada. El efecto cascada
no se hizo esperar y la agencia tam-
bién ajustd de estable a negativa las
calificaciones de 77 instituciones fi-
nancieras mexicanas, asi como a
CFE, Ameérica Mdvil, Coca-Cola
FEMSA vy Liverpool.

Ante el escenario, €l gerente de
analisis econémico de Banco Ve Por
Mas, Alejandro Saldana, dijo que si
bien este ajuste de Standard and
Poor’s era esperado por los merca-
dos, ante las advertencias de las ca-
lificadoras de senales encontradas
en las primeras decisiones del go-
bierno sobre el apoyo para Pemex e

Los especialistas coincidieron en
que este ano México no va a perder
elgradode inversion por parte de las
calificadoras, pero es muy probable
una reduccion en la calificacion.

Elajuste de Standard and Poor’sse
une al cambio similar realizado por
Firch Ratings, calificadoraque desde
octubre de 2018 puso en negativa la
perspectiva de calificacion de Méxi-
co v el pasado 26 de enero redujo a
‘BBB-’ desde ‘BBEB+’ la nota de Pe-
mex, dejandola mas cerca del grado
especulativo de inversion.

Hastael momento, Moody’s man-
tiene la calificacion sobre México v
Pemex, pero advirtié sobre Ia pre-
sion que riene la petrolera sobre la
nota soberana y advirtio de que este
ano ajuste la nota a la baja si las de-
cisiones del gobiemo que encabeza
Andrés Manuel Lopez Obrador dan
incertidumbre sobre inversionistas
Y Sus negocios en el pais.

“Yaseesperaba el ajuste de la pers-
pectiva sobre el pais, por lo que el ti-
pode cambio noreacciondtanto, pe-
rolabolsa mexicana nosigue ganan-
co como otros mercados, todo por el
miedo de un recorte en la califica-
cion crediticia”™, dijo Siller. @



