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Comqnicac_ién
Financiera

El mensaje de las calificadoras

n materia econdémica uno de los componentes princi-

pales es la confianza. Si hay confianza en un pais, los

inversionistas nacionales y extranjeros destinan recur-
sos para opciones productivas; si el futuro es de incertidumbre,
la iniciativa privada esperara mejores tiempos para echar a an-
dar sus proyectos o enfocard su mirada en otros lugares.

En el mundo hay oficinas especializadas que aconsejan a in-
versionistas dénde invertir y miden el riesgo que representa
meter dinero a alguna empresa o en algun pais. Esas oficinas

son las llamadas agencias calificadoras,

que calculan por medio de andlisis qué
tan confiable es una compaiiia o una
nacién para hacer frente a sus compro-
misos crediticios.

En los ultimos meses la economia
mexicana y la principal compania del Estado, Petréleos Me-
xicanos, han estado en la mira de las calificadoras. El viernes
Standard & Poor’s cambié la perspectiva de la calificacion de
México, de estable a negativa, por una menor prevision de cre-
cimiento econémico y por el cambio en las politicas ptblicas
para el sector energético. Ayer, la misma agencia realizé un ajus-
te similar, pero para la calificacion de Pemex.

ZCémo deberian tomarse estas previsiones sobre la econo-
mia? ;Se puede atribuir toda la responsabilidad al gobierno?

Respecto a Pemex, la actual administracion recibio a la pe-

trolera mas endeudada del mundo. EL UNIVERSAL publico la
semana pasada que en el sexenio de Enrique Pefia Nieto acu-
mulé pérdidas por 1.2 billones de pesos, cifra que representa
60% de su deuda total, calculada en 2 billones de pesos. Con
ese escenario, el saneamiento de Pemex es un desafio que di-
ficilmente se resolvera en este sexenio,

Sobre la economia en general, la calificadora sefiala tnica-
mente los aspectos de riesgo: una menor prevision de creci-
miento econémico y las dudas sobre el cambio de las politicas
publicas para el sector energético.

El gobierno federal inicié con mensajes que generaron incer-
tidumbre, como cancelar la construccion del nuevo aeropuerto,
a lo que se sumé la designacion de un director en Pemex que
practicamente fue desaprobado por el mercado financiero. Los
puntos a favor del gobierno, entre otros, han sido su decision de
mantener una disciplina econémica para no incurrir en déficit
y reafirmar la autonomia del Banco de México.

México no debe subestimar ese tipo de opiniones. Es claro
que el gobierno no recibié una boyante economia, pero tam-
poco laencontré vapuleada. Nocomunicar de manera acertada
los planes o tomar decisiones que representen incertidumbre
pondrian en riesgo la relativa estabilidad econdémica que —con
altibajos y evidentes oportunidades para mejorar— ha man-
tenido el pais desde inicios de siglo. De ese tamario es la sefial
que envian las calificadoras. @



