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SENAL SE DEBILITA

El segmento en México representa casi 30% de los ingresos de
la telefdnica, un mal desempefio de la economia le afectaria
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MODA, LA AFECTADA

La desaceleracidn de |a economia afectard a la clase media
que es el sepmento del mercado al que se dirige Liverpool.
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TRAS CAMBIO DE PERSPECTIVA POR PARTE DE S&P

América M6vil, FEMSA'y
Liverpool caen en la BMV

Expertos senalan que la percepcion de los fundamentales se mantiene

Estephanie Suarez
EL ECONOMISTA

AMERICA MOVIL, Coca-Cola FEM-
SA y Liverpool perdieron ayer, en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
12,235 millones de pesos en valor de
capitalizacion, luego de que la cali-
ficadora S&P moviera a Negativa la
perspectiva de las empresas.

De acuerdo con datos de la BMV,
el lastre vino por parte del gigante
de telecomunicaciones (AMX), cu-
yas acciones presentaron un ajuste
de 2.26%., a 13.40 pesos por papel; la
cadena de tiendas departamentales
Liverpool retrocedio 1.53 %, mien-
tras quela embotelladora mas grande
del sistema, Coca-Cola FEMSA, cerrd
la jordana con una caida de 0.30%, a
115.90 pesos por papel.

Analistas consultados consideran
que, si bien es una llamada de aten-
cion, el riesgo no se ha materializado.
Pues el principal catalizador de estas
empresas es la exposicion que mues-
tren al mercado mexicano.

Alik Garcia, analista en Intercam
Casa de Bolsa, preciso que en el caso
de AMX, 77.9% de susventas al cierre
del 2018 corresponde a su segmento
en Mexico. Respecto a KOF, Mexico
contribuyo con cerca de 60% de las
ventas.

Sin embargo, el caso de espe-
cial atencion es de Liverpool, ya
que practicamente la totalidad de
sus ingresos proviene del mercado
nacional.

Marisol Huerta, analista del ban-

co Ve por Mas, detalld que el escena-
rio para la tienda departamental es
distinto, ya que acaba de recibir una
modificacion en su perspectiva a Ne-
gativa, ademas de que su exposicion
al mercado mexicano es caside 100%:,
presentindose como una compania
vulnerable.

“Aqui habria que tener un pocode
cautela. Perolo que se havisto en sus
medidas de riesgo es que han cuida-
do mucho el tema de la morosidad
en sus tarjetas de credito y han me-
jorado su mercadotecnia, ventas es-
peciales, para poder mantener sus
ventas en sus unidades de negocio”,
expreso.

Por el momento, dijo la experta,
la perspectiva Negativa no cambia
la percepcion de los niimeros fun-
damentales de las empresas. Por lo
tanto, sus precios objetivos, que son
buenos para el afin, no se modifican.

El consenso de analistas de Thom-
son Reuters muestra un precio ohje-
tivo para el 2019, de 152.09 pesos por
accion de Liverpool, esto es un alza
potencial de 29.69%; mientras que
para AMX esperan un precio de 17.22
pesos por unidad, esto es 28.51% mas
que el precio de cierre de ayer. Parael
caso de KOF, se estima un aumento
del6 por ciento.

Benjamin Alvarez, analistaen CI-
Banco, menciond que el deterioro en
la perspectiva viene en linea con el
cambio en la perspectiva de la nota
soberana. Dijo que podria tener un
impacto financiero derivado de un
alto costo de endeudamiento gene-

rando un impacto en lautilidad neta.
El movimiento en la perspectiva
“hace a las empresas menos rentables
en el mediano y largo plazo, generan-
do que haya un deterioro en el precio
de las acciones™, refirio.

El estratega agregd que las utili-
dades de las empresa se verian afec-
tadas solo en el caso de que existiera
una rebaja en las calificaciones.

Marisol Huerta enfatizo que la baja
en la perspectiva de Liverpool, Coca-
Cola FEMSA v América Movil obede-
ce principalmente a que la calificado-
raStandard & Poor’s no podiadejar a
nadie arriba del nivel del gobierno
federal.

La experta comentd que FEM-
SA tiene que ver mucho con el con-
sumo de la base de la piramide y que
con la iniciativa de los programas so-
ciales del gobierno federal se podria
beneficiar.

En el caso de Liverpool, la exper-
ta en consumo destaco que se podria
ver mas afectada porque la desace-
leracion de la economia afectaraala
clase media, que es el segmento del
mercado al que se dirigen.

Alik Garcia, de Intercam, destaco
que la afectacion a las empresas no se
dara por una baja en la perspectiva;
sin embargo, que les bajaran la cali-
ficacion podria repercutir en el cos-
to del financiamiento de las empresas.

“Todavia no habra efecto en los
fundamentales de las emisoras, es-
to pasaria si se llegara a concretar un
cambio en la ealificacion”, mencio-
noel experto.



