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ELABORA PLAN SAGARPA PARA
AZUCAR'Y EL MODELO CERRADO;

RATIFICAN CUARTO DE JUNTO PARA
T-MEC: PROMOCION AGROPECUARIA
EN VILO Y CNA APOYO: MARZO
DIFICIL PARA EL PESO

“La seve-
ridad del
impacto
depen-
derd del
tiempo
que tome
para que
el ciclo
economi-
co repun-
te. Si éste
es muy
largo,
afectaria
negativa-
mente la
calidad de
los acti-

”
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ILABAJA delaperspec-
tiva de la calificacion de
México de estable a ne-
gativa por parte de S&P
apenas la semana pasada
yapreocupaba, el ajuste a
la de PEMEX de Octavio

Romero y CFE de Manuel Bartlett, y peor
aun a 77 instituciones financieras agrava
mas la incertidumbre que se vive en la
economia.

Vayalamodificacion negativa también
alcanz6 a FEMSA de José Antonio Fer-
nandez, Liverpool de Graciano Guichardy
Ameérica Movil de Carlos Slim Held por el
impacto que recibirian con una actividad
mads lenta.

Ayer las acciones de muchas de esas
firmas que evalia S&P que lleva Maria
Consuelo Pérez Cavallazziy cuyatenden-
ciase ajustd alabaja, se vieron afectadas en
su cotizacion como por ejemplo América
Mdvil que perdié 2.26%, Liverpool 1.53%
vy FEMSA 0.60%.

El cambio del riesgo afect6 incluso a Ci-
tibanamex de Ernesto Torres Canti, BBVA
Bancomer de Eduardo Osuna, Banorte de
Marcos Ramirez, HSBC de Nuno Matos,
Inbursa de Marco Antonio Slim, esto enlo
que hace a la calificacion a escala global.

También a NAFIN y Bancomext de
Eugenio Najera y BANOBRAS de Jorge
Mendoza cuyas estructuras organizacio-
nales se han visto mermadas desde el ario
pasado.

_ Vaya hasta la sofom Crédito Real de
Angel Romanos pasd anegativalo mismo
que Unifin de Rodrigo Lebois, puesto que
también las dudas afectardn las circuns-
tancia de los intermediarios no bancarios.

En esencia S&P visualiza un menor
crecimiento del PIB por el debilitamiento
de la confianza de los inversionistas y las
dudas con respecto al sector energético.

En consecuencialatendenciadel riesgo
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» ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR. En

juicio las decisiones iniciales del gobierno.
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sitos pulverizaday leal, lo que genera “una
solida rentabilidad”.

Si ya el primer bimestre fue marca-
damente desfavorable para el mercado
bursatil sin colocaciones de capital y muy
escaso brillo paralo que es deuda, después
deladegradacion de S&P, los especialistas
estiman que el impasse se prolongard ya
no solo en marzo, sino para al menos el
primer semestre.

Con todo v ello se cree que gradual-
mente las companias deberdn retomar su
paso frente alas necesidades financieras,
aunque claro con tasasy plazos mds des-
favorables, elevandose con ello los costos
financieros de las empresasy el gobierno.

Asi que mas malas noticias para el
ambiente de negocios. S&P destaca las
“decisiones iniciales del nuevo gobierno”
que no fueron favorables, en especial la
cancelacion del NAIM, golpe que eviden-
temente atin no asimilan los inversionistas
contodoylos sobreprecios que se pagaron
alos tenedores de bonos y a las afores.

econémico para el BICRA (Andlisis de
Riesgo de la Industria Bancaria) de Méxi-
co se coloco también en po-
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EN EL CONTEXTO de la efervescencia
social que hay, desde enero diversas orga-
nizaciones caneras bloquean la salida del
azucar en varios ingenios. Ayer El Modelo
del Grupo Porres de Othén Porres, que
estd en Veracruz, permanecio cerrado y
podrian sumarse otros a esa circunstancia.
Los caneros exigen al gobierno salvaguar-
das para la fructosa o bien apoyos para
amortiguar la caida de los precios de la
cana. La pelota estd dellado de SAGARPA
de Victor Manuel Villalobos. Segtin esto
en 3 0 4 semanas habria un plan que ya
se confecciona. Veremos.
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EL CUARTO DE Junto a cargo de Moisés
Kalach ya fue ratificado para empujar en
EU el T-MEC. Le platicaba que éste ya
se sumo a la USMCA Coalition en donde
participan las empresas de EU. Su for-

malizacion era nodal con la

sicion negativa, ya que con llegada de Carlos Salazar al

la actividad débil se podrian EN CASP DE NO CCE y Antonio del Valle Pe-

complicar las condiciones CUMPLIR LAS rochena al CMN.

operativas de las firmas fi- PROMESAS, s sk sl

nancieras, deteriorandose la HAY RIESGO

calidad crediticia. DE QUE LA COMO PARTE DE la promo-
Se cree que en caso de que DEBILIDAD cion agropecuaria ahora sera

elgobierno de Andrés Manuel ECONPMICA mads importante lalabor delas

Lépez Obrador nologre abor- PERPISTA embajadas. El problema es

dar de manera efectivalos de- que los ultimos recortes en

safios existentes y cumplir

sus promesas, hay el riesgo

de que la debilidad economica persista,
erosiondndose las condiciones delasins-
tituciones financieras.

La severidad del impacto dependera
del tiempo que tome para que el ciclo
economico repunte. Si éste es muy lar-
go, afectaria negativamente la calidad de
los activos.

S&P proyecto que la cartera total del
sistema bancario crecera entre 8% y 9%
este ano. Vanaayudar en este entorno las
cautelosas practicas de otorgamiento de
crédito. El precio de las viviendas con-
tinuard en aumento y esto disminuird la
demanda por hipotecas.

También lo hard, puntualiza la califi-
cadora, la concentracion que existe en el
sistemabancario, las barreras de entrada
y el fondeo a través de una base de depd-

la burocracia ya motivaron

que algunos agregados que
estaban especializados renunciaran. Hay
dos posiciones que serian estratégicas.
Unaes Canadaylaotra China. Elasuntoya
lleg6 al CNA que preside Bosco de la Vega
y varios productores han ofrecido cubrir
las vacantes con sus propios recursos. El
obstdculo es la mecdnica a seguir.
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ESTE MES PODRIA continuar la tenden-
cia negativa para el peso. Asilo estima el
equipo econdmico de CI Banco a cargo de
Jorge Gordillo. Bisicamente por efecto de
factoresinternos. Enfebrero serevirtieron
dos meses de recuperacion de nuestra
moneda con una depreciacion de 0.9%.
Los expertos visualizan un ddlar en 20.25
pesos al cierre del afio segun la encuesta
que ayer dio a conocer Citibanamex.




