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as estrategias para
el rescate del sector
energético empren-
didas por el nuevo
gobierno no hansido
capaces de contrarrestar laincer-
tidumbre financiera que generan
en el mercado internacional las
dos principales empresas pro-
ductivas del pais: Pemex y CFE.

Enlos tltimos dos meses, tres
calificadoras consideraron cam-
biosimportantes enlos estandares
globales de los organismos ante
laincapacidad de solventar sus
deudas multimillonarias.

Las agencias Fitch Ratings y
Standard & Poor’s cambiaron a
perfiles negativos las calificacio-
nes crediticias para los gigantes
nacionales del sector energético,
mientras que Moody’s prefirio es-
perar hasta el término del primer
semestre del afio para evaluar
el desemperio de las politicas
implementadas por la nueva
administracion federal para su
rescate.

A 100 dias del inicio de su
gobierno, el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador recono-
ce que tiene entre las manos un
problema muy grande que aun
cuando fue heredado gracias a
las “ineficaces estrategias” de
sexenios anteriores, lo obligan
a emprender nuevos mecanis-
mos econémicos para reactivar
este sector.

Sinembargo, lejos de brindarle
certezatanto alos inversionistas
como a la banca mundial, la es-
trategia de Lopez Obrador -que
comprende unainyeccion de ca-
pital de 107 mil millones de pesos,
36 por ciento mas deinversiony
estimulos fiscales- no halogrado

CONFIANZA

Las propuestas de la Cuarta Transformacion para rescatar al sector
energético derivaron en que agencias crediticias colocaran como
negativo el perfil de Pemex y la CFE, especialistas seifialan que esto
es un llamado de atencion para que el Gobierno federal considere
modificar su estrategia
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Carlos Urzua, titular de la Secretaria de Hacienda, calificé ‘como un granito
de sal’ las calificaciones negativas de las consultoras crediticias.

El hecho de que compartan
(tanto las empresas productivas

como el Estado) 1a misma calificacion
responde a la confianza de que, bajo
cualquier escenario, el Gobierno va

arescatarlas”

Alejandro Limén Portillo
Investigador del CIEP

convencer a los analistas en la
rama energética, los cuales se
debaten entre laincertidumbre
generaly los escenarios alternos
que podrian generar los planes
del gobierno actual.

“Se tiene un entorno de limite
de deuda que ya genera friccion,
nosolo alas empresas del Estado,
sino también al sector fiscal. Son

empresas que mantienen altos
niveles de deuda, como Pemex
conalrededor de 106 mil millones
deddlares; y luego se presentan
estas calificaciones que le ponen
mayor presion”, expone Alejandro
Limén Portillo, investigador de
energia y finanzas publicas del
Centro de Investigacion Econo-
mica y Presupuestaria (CIEP).
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Para el analista, las alarmas de
las calificadoras se encendieron
por esa mezcla entrelacoyuntura
energéticade empresas que man-
tienen unabaja producciény por
elimpactofiscal quelos planesdel
nuevo gobierno podrian generar
ala economia nacional. Un fené-
meno que leresta credibilidad de
pago a Petréleos Mexicanosyala
Comision Federal de Electricidad.

Otro elemento que generé
un declive en la confianza de
las agencias financieras fue la
relacion entre el Estado y sus
empresas.

“El hecho de que compartan
(tanto las empresas productivas
como el Estado) la misma califi-
cacion responde a la confianza
de que, bajo cualquier escenario,
el Gobierno va arescatarlas. En
ese concepto, si uno cae el otro
también porque siempre esta
uno respondiendo por el otro
y no se tiene una autonomia”,
explica Limoén Portillo.

Para el director general dela
consultoria GMEC, Gonzalo Mon-
roy, las agencias de evaluaciéonde
riesgo crediticio le estan diciendo
al Gobierno mexicano que tiene
un periodo para corregir; ajustar
los planes de produccioén, las ac-
ciones que piensan implementar
para asi poderle viabilidad a las
empresas.

“Que se hayan cancelado las
rondas de licitacion petroleras,
las subastas eléctricas (en el caso
de CFE) y todo el programa ex-
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calificadoras
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cambios
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pansivo de gasto social (los
programas de asistencia
anunciados por Obrador),

a nivel de gobierno le resta
los margenes de maniobra al
Gobierno mexicano”, comenta
Monroy.

Efecto dominé

El fenémeno de reducciéon de
confianza del sector energético
impacté en su totalidad a las 77
empresas productivas del pais,
las cuales se han visto afectadas
por lainsostenibilidad de ladeuda
multimillonaria de la petrolera
nacional.

“Pemex tiene una deuda que
excede los 100 mil millones de
ddlares y un pasivo laboral que
excede los 63 mil millones de dé6-



lares. No es cosa pequefia. El ritmo
de crecimiento de la petrolera
en términos de su deuda en los
ultimos 5 afos ha sido de 25 por
ciento”, afirma Monrroy, quiena
su vez prevé que el espectro de
evaluacion no podra mejorar de
una forma tan sencilla, al menos
en el corto plazo.

“Una produccion que viene a
la baja consistentemente, malos
indicadores en los tiltimos cuatro

106

mil millones
de ddlares es la deuda
de Petrdleos Mexicanos

+63

mil millones
de ddlares es el pasivo
que tiene Pemex

Labancada de Morena en el Senado
propuso regular y sancionar alas
agencias financieras internacionales

meses, lameta de produccionde
1.8 millones de barriles a diario
que parecen dificiles de lograrse,
reservas quesiguendisminuyendo

ano tras afno y sin un plan claro
de produccion. Todo esto genera
que los compromisos alos quese
enfrenta Pemex paralos proximos

anos cada dialuzcan mas dificiles
de cumplir”, agrega.

Por esa razén, recomienda
analizar bien los angulos del plan
del Gobierno federal, ya que en
apariencia, “echar mas cosas
a producir puede parecer algo
bueno”, pero es mas importante
poner atenciéon endoénde se estan
haciendo las inversiones.

Sobre los planes de la actual
administracion, Alejandro Limén
afade que, mientras unas iniciati-
vas parecen completamente com-
petentes, vale la penarevisar los
impactos en otros sectores, sobre
todo en la parte fiscal.

“Algunas de estas acciones
tienen buena voluntad, otros ca-
recen de medidas estructurales
que puedanresolver algunos de
los problemas de raiz de estas
empresas. Son rescates que tie-
nen que ver con deducibilidad de
algunos impuestos que si bien, si
liberarian recursos alaempresa,
son acciones insuficientes (...) A
la par, estos rescates tienen im-
pactos negativos en las finanzas
publicas porque son recursos que
deja de percibir el fisco”, detalla
el especialista del CIEP.
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Una produccion
que viene alabaja
consistentemente,
malos indicadores
en losaltimos
cuatromeses

(...) Todo esto
genera que los
compromisos a
los que se enfrenta
Pemex paralos
proximos anos
cadadialuzcan
mas dificilesde
cumplir”

Gonzalo Monroy
Fundador de GMEC

Alarde que no ayuda

Tras las declaraciones emitidas
ayer por la bancada de Morena
enelSenadodelaRepublica, ante
lainiciativa impulsada por el le-
gislador Salomoén Jara Cruz de
regular y sancionar alas agencias
financieras internacionales que
evaliien mal al gobierno, agregan
mas estridencia ala problematica
sobre las malas calificaciones de
las empresas productivas, opina
Gonzalo Monroy.

“Sabemos que en esto no
tienen jurisdiccion, asi que es
una tomadera de pelo. Pero la
sefal que estan mandando alla
afuera, que se estan mostrando
reacios en lugar de acompanar
justamente los mecanismos de
mercado es muy mala. Perotodo
esto se circunscribe en la parte
deruido; de verborrea”, expone.

Monrroy comentaque,deentre
todos los exabruptos emitidos por
los politicos que puedan no estar
de acuerdo con las resoluciones
y posturas de las calificadoras,
vale la pena diferenciar los que
siimplican unriesgo parala eco-
nomia nacional.

“Qué cosa si tiene sustancia,
la declaracion del Secretario
de Hacienda, Carlos Urzua, que
dice que hay que tomarlas (alas
calificadoras) ‘como un granito
de sal’. Ahi por desgracia no es
tanto politicoy aélle tocaser el
conductor de la politica econé-
mica del pais”, concluye.
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