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En Primer Plano

INCERTIDUMBRE ENTRE INVERSIONISTAS GUIA CAMBIO DE PRONOSTICO PARA MEXICO

Onda expansiva de rebajas al
PIB sigue; OCDE lo mueve a 2%

Para la organizacion, Estados Unidos contribuira a un menor desempeno del crecimiento mundial y nacional
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SE EXPANDERA
la economia de México en el
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2.8% estimado en noviembre.
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AVANZARA
la economia alemana al cierre
del 2019, seglin la OCDE.
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CRECERA
el PIB del G20 este ano, uno
de los desempenos mas
importantes del orbe.
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mundial estimado para
el 2020 por la OCDE.
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LA ORGANIZACION para la Coope-
racion y el Desarrollo Economicos
(OCDE) redujo su pronostico de cre-
cimiento para México en medio pun-
to porcentual para este y el proximo
afo, al considerar el impacto en el PIB
de la desaceleracion mundial y 1a in-
certidumbre de los inversionistas por
eventos externos y locales.

Para el 2019, anticipa una expan-
sién de 2%, que estd lejos de 2.5% que
tenfa previsto en noviembre; y ubico
el prondstico para el afio entrante en
2.3%, que estd lejos de 2.8% estima-
dopor ellos mismos hace cinco meses.

Con la nueva prevision, la OCDE
mantiene la onda expansiva de re-
cortes sobre las expectativas del des-
empeno de la economia tanto del
mercado como de organismos inter-
nacionales, que inici6 en enero. Se
empareja en el pronostico del Banco
Mundial y se encuentra ligeramente
debajo del que trae el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) que conside-
ra que es posible crecer este afio a una
tasade 2.1 por ciento.

Al divulgar desde la sede del orga-
nismo en Paris su Panorama Econo-
mico Intermedio, economistas de la
entidad advierten que hay elementos
que pueden contrarrestar el panora-
ma bajista en México, como son el al-
za del salario minimo y los planes del
gobierno para impulsar la inversiéon
en infraestructura publica. De ahi el
estimado repunte que podria darse
para el afio entrante.

No obstante estas expectativas,
M¢xico navegard en un contexto
mundial de menor desemperio, pues
los inversionistas se veran afectados
por la incertidumbre politica, par-
ticularmente en Europa, y las ten-
siones comerciales, sobre todo entre
China y Estados Unidos, que son las
primeras economias del planeta.

EU Y CHINA DESACELERAN

De acuerdo con sus prondsticos revi-
sados, el desemperio de Estados Uni-
dos serd mas lento del proyectado en
noviembre, cuando esperaban un PIB
en crecimiento de 2.7 por ciento. La
expectativa ajustada hoy es de una
expansion de 2.6 por ciento.

Desde su perspectiva, los incre-

EL MUNDO SE DEBILITA

Las disputas comerciales y la incertidumbre sobre el Brexit que podrian afectar el comercio y los negocios a nivel
mundial cobran factura sobre las estimaciones de crecimiento.
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A PRINCIPIOS DE MARZO, S&P BAJO A NEGATIVA LA PERSPECTIVA DE LA NOTA SOBERANA

“No hay que hacer una tormenta en unvaso de agua”,
dijo Urzaa sobre accion de calificadoras

*NO HAY que hacer una tormenta
en unvaso de agua”, respondio el
secretario de Hacienda y Crédito
Publico, Carlos Urzda, cuestiona-
do sobre el cambio de perspecti-
va de la calificacion crediticia que
hizo recientemente Standard &
Poor’s (S&P) al pais y la reduccion
del pronéstico de crecimiento pa-
ra la economia que hizo la Orga-
nizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE).

“Esto de las agencias hay que
tomarlo con un granito de sal.
No bajaron las calificaciones, si-
no la perspectiva. Eso es todo. No
hay que hacer una tormenta en
un vaso de agua”, dijo brevemen-
te, luego de firmar un convenio
de colaboracion con el Instituto
Nacional Electoral.

El pasado 1 de marzo, la agen-
cia calificadora S&P pasé de Es-
table a Negativa la perspectiva
de la nota soberana de México,
ante la posibilidad de un menor

crecimiento econoémico.

“La perspectiva Negativa refle-
ja nuestra opinion de que los po-
tencialmente mayores pasivos
contingentes y una menor pre-
vision de crecimiento econémi-
co podrian erosionar el perfil fi-
nanciero del soberano”, expuso
en un comunicado.

Uno de los temas que mas
preocupan a las calificadoras so-
bre la perspectiva crediticia de
México es el apoyo financiero
que se le esta dando a Petréleos
Mexicanos (Pemex).

En el caso de S&P, que cambio
de Estable a Negativa la perspec-
tiva de Pemex, indicé que perci-
be cierto deterioro de los perfiles
de riesgo de negocio y financiero
de la petrolera, la cual ha com-
prometido la recuperacion de sus
principales lineas de negocio.

“Consideramos que el plan
financiero para restaurar los
fundamentos crediticios de la

petrolera es insuficiente respec-
to de las necesidades multianua-
les de inversion de capital”.

En tanto, Fitch Ratings consi-
der6 insuficiente el apoyo finan-
ciero por mas de 107,000 millo-
nes de pesos que dara el gobierno
a la petrolera.

“No sera suficiente para prevenir
el deterioro de la calidad crediticia
de la compania (...) Las inversio-
nes en exportacion y produccion
se mantendran presionadas y no
ayudaran a mejorar la produccion
y ladisminucién en las reservas”.

Por otra parte, la OCDE redu-
jo su expectativa de crecimien-
to para México a 2 desde 2.5 por
ciento. La OCDE expuso que su
reduccion se debe a factores ex-
ternos, como una desaceleracion
econémica mundial y los proble-
mas comerciales, e internos, co-
mo incertidumbre por ciertas de-
cisiones politicas y de inversion.
(Elizabeth Albarrdn)




€ EL ECONOMISTA

mentos de los aranceles con sus
socios si estdn generando presion
a las empresas y precios. No obs-
tante, encuentran que la solidez
del mercado laboral y las condi-
ciones financieras favorables si-
guen fortaleciendo los ingre-
sos y gasto de los consumidores e
inversionistas.

El panorama para China, la se-
gunda economia del mundo, es
de una desaceleracion controla-
da, donde el PIB seria de 6.2% es-
te afio y 6% en el 2020, tras haber
registrado 6.6% en el 2018.

La OCDE mantiene €l supuesto
de que la demanda interna com-
pensard la pérdida de impulso al
comercio exterior. Pero advierte
que seguird reduciéndose el des-
empefno conforme impacta el de-
terioro del contexto mundial.

BREXIT FRENA A EUROPA

Enelreporte dela OCDE no hay da-
tos especificos para la Union Eu-
ropea en su conjunto, pero si pa-
ralazona euro y las economias mas
grandes del grupo. Advierte que la
incertidumbre por la virtual salida
del Reino Unido del mercado unico
incidird en el desempeno del con-
junto de paises.

Ve a Alemania creciendo 0.7%
este afo, que es 9 décimas menos
del prondstico de noviembre, y a
Francia con una expansiénde1.3%
para este y el proximo afio. Ambas
contienen un recorte de 3y 2 déci-
mas respectivamente.

Mientras que Reino Unido, el
epicentro de la incertidumbre en
el mercado unico, tendra un avan-
ce del PIB de apenas 0.8%, que es
6 décimas inferior alo estimado en
noviembre, y conseguird un creci-
miento de 0.9% en €l 2020, que €s
2 décimas inferior que el previsto
hace cinco meses.

EU IMPACTA EN EL PIB MUNDIAL

Estados Unidos contribuird a un
menor desempefio del PIB mun-
dial, ya que conseguird una expan-
sion de 2.6% este afio, y de 2.2%
para el 2020.

El prondstico para el 2019 incor-
pora una reduccion de 0.1 punto,
desde 2.7°% que previo en noviem-
bre pasado.

“La persistente incertidumbre
politica, mds las actuales tensio-
nes comerciales y la mayor erosion
de la confianza empresarial y del
consumidor, estdn contribuyen-
do ala desaceleracion”, refirieron
los economistas de la organizacion
interncaional.

Destacé que la incertidumbre
politica estd concentrada en Eu-
ropay tiene su origen en el Brexit,
pues una salida desordenada de
Reino Unido de la Unién Europea
tendria impacto en los costos pa-
ra las economias del conjunto del
grupo, resalto la entidad.




