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INCERTIDUMBRE ENTRE INVERSIONISTAS GUÍA CAMBIO DE PRONÓSTICO PARA MÉXICO

Onda expansiva de rebajas al 
PIB sigue; OCDE lo mueve a 2%
Para la organización, Estados Unidos contribuirá a un menor desempeño del crecimiento mundial y nacional

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA ORGANIZACIÓN para la Coope-
ración y el Desarrollo Económicos 
(OCDE) redujo su pronóstico de cre-
cimiento para México en medio pun-
to porcentual para este y el próximo 
año, al considerar el impacto en el PIB 
de la desaceleración mundial y la in-
certidumbre de los inversionistas por 
eventos externos y locales.

Para el 2019, anticipa una expan-
sión de 2%, que está lejos de 2.5% que 
tenía previsto en noviembre; y ubicó 
el pronóstico para el año entrante en 
2.3%, que está lejos de 2.8% estima-
do por ellos mismos hace cinco meses.

Con la nueva previsión, la OCDE 
mantiene la onda expansiva de re-
cortes sobre las expectativas del des-
empeño de la economía tanto del 
mercado como de organismos inter-
nacionales, que inició en enero. Se 
empareja en el pronóstico del Banco 
Mundial y se encuentra ligeramente 
debajo del que trae el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) que conside-
ra que es posible crecer este año a una 
tasa de 2.1 por ciento.

Al divulgar desde la sede del orga-
nismo en París su Panorama Econó-
mico Intermedio, economistas de la 
entidad advierten que hay elementos 
que pueden contrarrestar el panora-
ma bajista en México, como son el al-
za del salario mínimo y los planes del 
gobierno para impulsar la inversión 
en infraestructura pública. De ahí el 
estimado repunte que podría darse 
para el año entrante.

No obstante estas expectativas, 
México navegará en un contexto 
mundial de menor desempeño, pues 
los inversionistas se verán afectados 
por la incertidumbre política, par-
ticularmente en Europa, y las ten-
siones comerciales, sobre todo entre 
China y Estados Unidos, que son las 
primeras economías del planeta.

EU Y CHINA DESACELERAN

De acuerdo con sus pronósticos revi-
sados, el desempeño de Estados Uni-
dos será más lento del proyectado en 
noviembre, cuando esperaban un PIB 
en crecimiento de 2.7 por ciento. La 
expectativa ajustada hoy es de una 
expansión de 2.6 por ciento.

Desde su perspectiva, los incre-

2.3%
se expanderá

la economía de México en el 
2020, según la OCDE, desde 
2.8% estimado en noviembre.

0.7%
avanzará

la economía alemana al cierre 
del 2019, según la OCDE.

3.5%
crecerá

el PIB del G20 este año, uno  
de los desempeños más 

importantes del orbe.

3.4%
pib

mundial estimado para  
el 2020 por la OCDE.

“NO HAY que hacer una tormenta 
en un vaso de agua”, respondió el 
secretario de Hacienda y Crédito 
Público, Carlos Urzúa, cuestiona-
do sobre el cambio de perspecti-
va de la calificación crediticia que 
hizo recientemente Standard & 
Poor’s (S&P) al país y la reducción 
del pronóstico de crecimiento pa-
ra la economía que hizo la Orga-
nización para la Cooperación y el 
Desarrollo Económicos (OCDE).

“Esto de las agencias hay que 
tomarlo con un granito de sal. 
No bajaron las calificaciones, si-
no la perspectiva. Eso es todo. No 
hay que hacer una tormenta en 
un vaso de agua”, dijo brevemen-
te, luego de firmar un convenio 
de colaboración con el Instituto 
Nacional Electoral.

El pasado 1 de marzo, la agen-
cia calificadora S&P pasó de Es-
table a Negativa la perspectiva 
de la nota soberana de México, 
ante la posibilidad de un menor 

crecimiento económico.
“La perspectiva Negativa refle-

ja nuestra opinión de que los po-
tencialmente mayores pasivos 
contingentes y una menor pre-
visión de crecimiento económi-
co podrían erosionar el perfil fi-
nanciero del soberano”, expuso 
en un comunicado.

Uno de los temas que más 
preocupan a las calificadoras so-
bre la perspectiva crediticia de 
México es el apoyo financiero 
que se le está dando a Petróleos 
Mexicanos (Pemex).

En el caso de S&P, que cambió 
de Estable a Negativa la perspec-
tiva de Pemex, indicó que perci-
be cierto deterioro de los perfiles 
de riesgo de negocio y financiero 
de la petrolera, la cual ha com-
prometido la recuperación de sus 
principales líneas de negocio.

“Consideramos que el plan 
financiero para restaurar los 
fundamentos crediticios de la 

petrolera es insuficiente respec-
to de las necesidades multianua-
les de inversión de capital”.

En tanto, Fitch Ratings consi-
deró insuficiente el apoyo finan-
ciero por más de 107,000 millo-
nes de pesos que dará el gobierno 
a la petrolera.

“No será suficiente para prevenir 
el deterioro de la calidad crediticia 
de la compañía (...) Las inversio-
nes en exportación y producción 
se mantendrán presionadas y no 
ayudarán a mejorar la producción 
y la disminución en las reservas”.

Por otra parte, la OCDE redu-
jo su expectativa de crecimien-
to para México a 2 desde 2.5 por 
ciento. La OCDE expuso que su 
reducción se debe a factores ex-
ternos, como una desaceleración 
económica mundial y los proble-
mas comerciales, e internos, co-
mo incertidumbre por ciertas de-
cisiones políticas y de inversión. 
(Elizabeth Albarrán)

a principios de marzo, s&p bajó a negativa la perspectiva de la nota soberana

“No hay que hacer una tormenta en un vaso de agua”,  
dijo Urzúa sobre acción de calificadoras

Perspectivas de crecimiento de la OCDE 
(VAR %, ANUAL)

EL MUNDO SE DEBILITA
Las disputas comerciales y la incertidumbre sobre el Brexit que podrían afectar el comercio y los negocios a nivel 
mundial cobran factura sobre las estimaciones de crecimiento.

FUENTE: OCDE�  GRÁFICO EE: STAFF

MUNDO JAPÓN R. UNIDO BRASIL INDIAZONA EURO MÉXICO EU CHINA RUSIA

3.5 3.3

1.0 0.8

2.0

0.8

2.7
1.9

6.2

7.2

1.4
1.8

1.0

2.5

1.4

2.6
2.1

6.3

7.3

1.5

MARZONOVIEMBRE



5JUEVES 7 de marzo del 2019

En Primer Plano

Morena busca regular la operación 
de las calificadoras en México
Rolando Ramos
EL ECONOMISTA

EL GRUPO parlamentario del parti-
do Movimiento Regeneración Nacio-
nal (Morena) en la Cámara de Senado-
res propondrá hoy reformar el artículo 
340 de la Ley del Mercado de Valores, 
con el fin de revocar la autorización 
para operar de agencias calificadoras 
de valores cuando atenten delibera-
damente contra la estabilidad finan-
ciera, informó Salomón Jara Cruz.

En conferencia de prensa, el vocero 
de la bancada morenista explicó que 
la iniciativa pretende regular mejor la 
operación de las calificadoras.

El proyecto surge luego de que 
la agencia calificadora Standard & 
Poor’s pasó de Estable a Negativa la 
perspectiva de la nota soberana de 
México y más tarde las de Pemex, CFE 
y otros bancos y empresas.

“Con calificaciones negativas quie-
ren presionar, chantajear, porque 
acaba de empezar el gobierno, que es-
tá luchado contra la corrupción, y no 
quieren que se siga con esta política”, 
acusó Jara Cruz.

Precisó la nueva redacción pro-
puesta para el referido artículo: “Que 
la Comisión (Nacional Bancaria y Valo-
res) tenga la facultad y obligatoriedad 
de decretar la revocación de la autori-
zación para organizarse y operar co-
mo institución calificadora de valores, 
cuando estas instituciones presenten 

evaluaciones o calificaciones que no 
se apeguen a los principios de inde-
pendencia, objetividad, rigurosidad, 
autenticidad, veracidad, integridad y 
transparencia, o se atente de manera 
deliberada contra la estabilidad finan-
ciera de los mercados o contra alguna 
empresa o sector determinado”.

La ley vigente establece:
“Artículo 340.- La comisión, con el 

acuerdo de su Junta de Gobierno y pre-
via audiencia del interesado, podrá de-
cretar la revocación de la autorización 
para organizarse y operar como insti-
tución calificadora de valores, cuando:

I. Cometan infracciones graves o 
reiteradas a lo establecido en esta ley 
o las disposiciones de carácter general 
que emanen de ella.

II. Sean declaradas en quiebra, o bien, 
acuerden su disolución y liquidación”.

Consultado sobre la enmienda le-
gal que se pretende promover, Gusta-
vo Madero Muñoz (PAN) comentó que 
con su iniciativa los senadores de Mo-
rena revelan su desconocimiento so-
bre la operación de las calificadoras 
más importantes, que son globales y 
no se sujetan a la legislación de un país.

“No entienden. No tienen ni la más 
remota idea de lo que están diciendo. 
No hay manera de tratar de callarlos, 
de impedir que emitan una opinión 
libre, independiente, de la capacidad 
de pago del gobierno o de sus empre-
sas paraestatales. 

“Estas calificadoras son especia-

El proyecto de Morena plantea una 
nueva redacción al artículo 340 de la Ley 
del Mercado de Valores. foto archivo ee

PROPONEN REVOCACIÓN CUANDO “ATENTEN CONTRA LA ESTABILIDAD FINANCIERA DEL PAÍS”

A PESAR DE RECORTES EN PERSPECTIVAS 

AMLO confía en la dinámica 
económica del país este año
Jorge Monroy
EL ECONOMISTA

EL PRESIDENTE Andrés Manuel Ló-
pez Obrador afirmó que está muy 
confiado en que la economía del país 
crecerá este año, pese a que califica-
doras y organismos internaciona-
les han bajado su pronóstico de cre-
cimiento para México en el 2019. Tal 
es el caso de la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo Econó-
micos, que bajó de 2.5 a 2% su expec-
tativa, aunque los motivos tienen que 
ver más con aspectos externos.

En Palacio Nacional, el presidente 

López Obrador afirmó que el próxi-
mo lunes, en el marco de su informe 
por 100 días de gobierno, dará a co-
nocer indicadores económicos, con 
lo que fundamentará que el país es-
tá creciendo.

“Voy a informar el lunes. Va muy 
bien la economía. Muy bien las cifras 

macroeconómicas. Hay estabilidad 
económica, financiera. Estamos cre-
ciendo. Se están creando empleos. Se 
está mejorando el salario. Hay bien-
estar, pero eso lo voy a explicar con 
datos el lunes. Estamos bien y de 
buenas”, comentó. 

El primer mandatario insistió en 
que algunas calificadoras interna-
cionales que han reducido su expec-
tativa de crecimiento para México 
(Moody’s, Fitch Ratings y Standard 
& Poor’s) tienen técnicos calificados, 
pero otras “quién sabe dónde se for-
maron o qué están pensando”.

“Ya hablamos sobre lo de las ca-

El mandatario afirmó que el 
próximo lunes dará un infor-
me con indicadores de la eco-
nomía, con lo que fundamen-
tará que se está creciendo.

lificaciones y otros asuntos relacio-
nados. Estoy seguro de que el país 
va a crecer, y no sólo eso, México se 
va a convertir en una potencia eco-
nómica, porque tiene todo: muchos 
recursos naturales, un pueblo tra-
bajador. Y tiene algo que le hacía 
falta, que impedía que México cre-
ciera y progresara: un buen gobier-
no. Y ahora hay un buen gobierno, 
aunque esto no les guste a nuestros 
adversarios. 

“No es presumir, es pobremente 
decirles que se tiene un buen gobier-
no. La crisis de México tiene que ver en 
buena medida con los malos gobier-
nos y en particular la crisis de México 
se originó por la corrupción permiti-
da, auspiciada por los malos gobier-
nos. Nada ha dañado más a México 
que la deshonestidad de los gobernan-
tes. Entonces, estoy muy confiado. Si 
ya no hay corrupción tolerada, pues va 
a resurgir México, se va a lograr el re-
nacimiento del país”, dijo.

jmonroy@eleconomista.com.mx

mentos de los aranceles con sus 
socios sí están generando presión 
a las empresas y precios. No obs-
tante, encuentran que la solidez 
del mercado laboral y las condi-
ciones financieras favorables si-
guen fortaleciendo los ingre-
sos y gasto de los consumidores e 
inversionistas.

El panorama para China, la se-
gunda economía del mundo, es 
de una desaceleración controla-
da, donde el PIB sería de 6.2% es-
te año y 6% en el 2020, tras haber 
registrado 6.6% en el 2018.

La OCDE mantiene el supuesto 
de que la demanda interna com-
pensará la pérdida de impulso al 
comercio exterior. Pero advierte 
que seguirá reduciéndose el des-
empeño conforme impacta el de-
terioro del contexto mundial.

BREXIT FRENA A EUROPA

En el reporte de la OCDE no hay da-
tos específicos para la Unión Eu-
ropea en su conjunto, pero sí pa-
ra la zona euro y las economías más 
grandes del grupo. Advierte que la 
incertidumbre por la virtual salida 
del Reino Unido del mercado único 
incidirá en el desempeño del con-
junto de países.

Ve a Alemania creciendo 0.7% 
este año, que es 9 décimas menos 
del pronóstico de noviembre, y a 
Francia con una expansión de 1.3% 
para este y el próximo año. Ambas 
contienen un recorte de 3 y 2 déci-
mas respectivamente.

Mientras que Reino Unido, el 
epicentro de la incertidumbre en 
el mercado único, tendrá un avan-
ce del PIB de apenas 0.8%, que es 
6 décimas inferior a lo estimado en 
noviembre, y conseguirá un creci-
miento de 0.9% en el 2020, que es 
2 décimas inferior que el previsto 
hace cinco meses.

EU IMPACTA EN EL PIB MUNDIAL

Estados Unidos contribuirá a un 
menor desempeño del PIB mun-
dial, ya que conseguirá una expan-
sión de 2.6% este año, y de 2.2% 
para el 2020.

El pronóstico para el 2019 incor-
pora una reducción de 0.1 punto, 
desde 2.7% que previó en noviem-
bre pasado.

“La persistente incertidumbre 
política, más las actuales tensio-
nes comerciales y la mayor erosión 
de la confianza empresarial y del 
consumidor, están contribuyen-
do a la desaceleración”, refirieron 
los economistas de la organización 
interncaional.

Destacó que la incertidumbre 
política está concentrada en Eu-
ropa y tiene su origen en el Brexit, 
pues una salida desordenada de 
Reino Unido de la Unión Europea 
tendría impacto en los costos pa-
ra las economías del conjunto del 
grupo, resaltó la entidad.

1 El emisor solicita a la agencia que cali-
fique los papeles que planea colocar

2 La agencia hace una evaluación 
inicial

3Se reúne con la administración del 
emisor

4Análisis 

5Revisión y voto por el comité de 
calificación

6Notificación al emisor 

7Publicación y diseminación de las 
calificaciones públicas

8Seguimiento/vigilancia de emisores 
y emisiones calificados

PROCESO DE CALIFICACIÓN

@RicardoMonrealA
“Las y los @Morena-
Senadores tenemos li-
bertad para presentar 
iniciativas; los acuer-
dos los tomamos por 
mayoría y actuamos en 
unidad. Las califica-
doras nacionales e in-
ternacionales seguirán 
haciendo su trabajo de 
evaluación, sin contra-
tiempos ni obstáculos.”

listas en medición de riesgos, de pa-
gos de ciertos financiamientos, de pa-
gos de deuda, qué tanta capacidad va 
a tener un emisor para hacerle frente a 
compromisos financieros. Ellos ope-
ran desde China y opinan sobre Pe-
mex con la información que presen-
tan a la Bolsa mexicana o a la de Nueva 
York, y con esa información pública 
cualquiera puede opinar”, completó 
el presidente de la Comisión de Eco-
nomía de la Cámara Alta.


