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El oligopolio calificador y el proyecto
economico del pais

ORLANDO DELGADO SELLEY oligopolio calificador, y algunas em- cables y que razonan con un marco dieran utilizarse productivamente,
— presas financieras, sostiene que el plan | conceptual basado en el “pensamiento | pero también es cierto que son clara-

- financiero presentado paraapoyarala | tnico”. Pero sus decisiones importan mente insuficientes. Por mds que se
tandard & Poor'shaasestado | empresa petrolera estatal es insuficien- | ya que implican que cualquier emisién | dimensione en su mayor medida lo que
un duro golpe al proyecto eco- | tey, en consecuencia, no podra evitar que pierde puntos en su calificacién se- | el gobierno dejara de gastar al frenar
nomico del gobierno federal. el deterioro financiero de la entidad. rd mas costosa. Por ello han aprovecha- | la corrupcion, la necesidad de modi-
Resolvié que la deuda guber- Luego se extendio la misma valoracién | do lainformacion econdmica reciente ficaciones tributarias progresivas es
namental, junto con la de las alaCFE. para presionar al gobierno paraquese | indudable. AMLO ha insistido en que

grandes empresas estatales perdiera su
perspectiva de estable a pesimista. Sin
embargo, su decisién fue mas alld al ha-
cer lo mismo con las emisiones de deu-
da de 77 empresas, tanto financieras
como industriales y comerciales. Esta
degradacidn, tanto para el gobierno co-
mo para las empresas, no afecta al cos-
to de las nuevas emisiones, ya que sélo
modifica su perspectiva. Pero se sittia
enunasenda enia que en su préxima
revisién muy probablemente degradari
la calificacién del grueso de la deuda de
entidades mexicanas, lo que elevard la
tasade interés en la que tendran que
colocar sus nuevas emisiones.

El argumento en el que se ha basado
Standard & Poor’s es que las decisiones
del gobierno mexicano hacen dudar
que este en capacidad de cumplir con
sus obligaciones de pago. El tema se
inici6, como se sabe, al evaluar las deci-
siones relativas a2 Pemex. Esta empresa,
junto con las otras que conforman el

La explicacién del cambio de pers-
pectiva para la deuda gubernamental
y de empresas privadas estd en el dato
sobre ingresos y gasto piiblico de enero
pasado, que constata la disminucion
en ambos rubros. Esta informacién ha
llevado a la opinién generalizada entre
los analistas econémicos privados, y
también en el Banco de México, que el
crecimiento econémico para este ano
estari alrededor de 1.5 por ciento, en el
mejor de los casos. Con estos resulta-
dos presupuestales 2 la vista, la agencia
calificadora convirtié sus supuestos
pesimistas sobre la evolucién préxima
de la economia mexicana en decisiones
sobre el riesgo crediticio.

En la calificacién de Standard &

. Poor’s hay una clara intencionalidad
. politica. Como hemos sefialado repe-

tidamente, las calificadoras no son el
mercado. Son empresas que opinan

| sobre el riesgo a partir de intereses
| econdmicos perfectamente identifi-

mantenga en la linea econdmica que
sostiene la mayor participacion de las
empresas privadas en la asignacion de
los recursos productivos.

El dato significativo es que la infor-
macion disponible permite concluir que
no ¢s posible sostener que la economia

' mexicana lograra salir de la mediocri-

dad en su ritmo de crecimiento. No hay

| argumentos sélidos para argumentar

que se crecera a ritmos mayores. Por el
contrario, parece constatarse lo que era
una posibilidad clara: la austeridad re-
publicana del gobierno puede resultar
recesiva. En este sentido, como Jo han
sostenido diversos economistas progre-
sistas, esta austeridad no difiere de la
de Ios neoliberales en sus consecuen-
cias sobre el crecimiento econdmico.
Insistir en que la disminucién de la co-
rrupcién tendrd efectos dinamizadores
es, en verdad, una afirmacién vacua,

Es cierto que la iucha contra la
corrupcidmiiberara recursos que pu-

no habrd cambios tributarios durante
los primeros tres afios, pero ello impli-
ca que en realidad este gobierno estd
renunciando a una importante fuente
de financiamiento y, sobre todo, a una
de las vias mds claras para abatir la
desigualdad.

Lareforma tributaria estd en el cen-
tro de la transformacién democrética
del pais y es indispensable para superar
ios estragos causados por 36 afios de
negliberalismo. A ella deberdn acom-
paiarla otras medidas econémicas de
diversa naturaleza y profundidad. Estas
medidas no pueden esperar a que se
pruebe que con detener la corrupcién
no alcanza para financiar un nuevo pro-

| yecto economico. A la presién del oli-

gopolio calificador hay que responder
con decisiones econdmicas y politicas

' que fortalezcan la posibilidad de que se
| reduzca sensiblemente la desigualdad.
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