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Las calificadoras

smuypreocupantelaignoranciaqueal-
gunos legisladores de Morena tienen
sobrelaparticipacion de las calificado-
rasde crédito internacionales en los mercados. No se
necesitaserun gran economista niun financiero pa-
raentender que hay firmas que se dedicanaanalizarla
situacion financiera de empresas puiblicas y privadas,
ytambién de gobiernos, cuando todasestas entidades
tienen lanecesidad de financiarse con recursos prove-

nientes delos mercados.

Loquebuscanestas agenciasespecializadas, “lasca-
lificadoras”,esdecirle alosinversionistassilasdeudas
que estan colocandose podran cumplir con los com-
promisos que estin haciendo con los inversionistas,
esdecir, siquien emiteladeuda serd capaz de pagarla
tasa de interés pactada en los plazos acordados, y por
supuestosi podraamortizar dichas deudasenlos tér-
minosestablecidos. Enotraspalabras, las calificadoras
le estin diciendo alos inversionistas, en formaperié-
dica, silos emisores de deudas siguen manteniendo
los niveles de solvencia que tenian cuando las deudas
fueron colocadas; el proceso es bastante complicado,
yaque no todas las deudas tienen el mismo riesgo, y
por eso se establecen calificaciones que indican qué

emisiones son menosriesgosasy
cuales representan serios riesgos
deinsolvencia.

En el caso del gobierno mexi-
cano, en mayor o menor medi-
da, desde hace muchos afios una
porcion de ladeuda publica se ha
financiadoen los mercados inter-
nacionalesen monedaextranjera,
principalmente enddlares; a Mé-
xico—despuésdelagran crisisque

Fstas agencias
juegan un papel
importante, ya que
son como nuestra
conclencla

tuvimos gracias alairresponsable administracion de
José Lopez Portillo—, que nosllevé adeclararnos
insolventes y tener que renegociar todaladeudapu-
blicaexternadel pais, le costd mucho trabajo regresar
alosmercados internacionales asolicitar fondos. Fi-
nalmente eso se logré reestructurar, y apartir de ahi
gracias amagnificas politicas neoliberales —hoy criti-
cadas por el nuevo gobierno—, ladeuda del gobierno
federal fue gandndose laconfianza delas calificadoras
ydelosmercados paralograr finalmenteel gradodein-
version, queesunadistincion paralasdeudas demejor
calidad. Graciasa ello, hoy muchosextranjeros tienen
inversionesenpesosenbonosdel gobiernomexicano,
que suman mas de 2 billones de pesos, en castellano
(2milmillonesde millonesde pesos). Siladeudamexi-
canapierdeel grado deinversiones muyprobable que
un alto porcentaje de esos 2 mil millones de millones
se conviertan a dolares y salgan del pais, con el conse-
cuente impactoal tipo de cambio, que seriaenorme.
Envirtud de lo anterior, estoy de acuerdo conel se-
cretariode Haciendaen que nohayque hacerunator-
mentaenunvasode agua, peroal mismo tiemporeco-
nozcamosquelabajaenlaperspectivade nuestradeu-
da,deneutralanegativa, esunavisode quelasituacién
delasfinanzaspublicasse puede deterioraryesimpor-

tante remediarese tema.

Las calificadoras juegan un papel importante, ya
que soncomonuestraconciencia,debemosescuchar-
las yno estipidamente tratar de eliminarlas; claro, a
menos de que estos legisladores pretendan que Meéxi-
coyanoacudaalosmercadosinternacionales parafi-
nanciarse, yentonces si, parecernos aeconomias con
grandes “crecimientos” comolacubana. s
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