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Ellunes deesta
semanala agen-
ciacambié la
perspectivadela
notade Pemexa
Negativa.

S&P ha menciona-
do que los resulta-
dos financieros de la
petrolera se han des-
viado. FOTO ARCHIVO:
REUTERS

12,000 Y 14,000 MDD ANUALES

Hasta 18 meses para
probar eficiencia del
apoyo a Pemex: S&P

El perfil de riesgo de la petrolera se ha deteriorado desde el 2015

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

STANDARD AND Poor’s (S& P)
otorga un lapso de 12 a 18 meses
para analizar el impacto de laes-
trategia del gobierno federal pa-
ra contener la situacion de Pe-
mex, confirmaron analistasdela
agencia en una conferencia tele-
fonica desde Nueva York.

Dadas las necesidades finan-
cieras de la petrolera, es muy
probable que €l apoyo guber-
namental sea mayor y genere
presion en la estabilidad de sus
finanzas, explico el analista so-
berano de la agencia, Joydeep
Mulkherji.

Por su parte el analista para
Pemex en la agencia, Luis Manuel
Martinez, estima que la empresa
tiene requerimientos financie-
ros de 12,000 a 14,000 millones
de dolares anuales, sin embargo,
el plan del gobierno federal es in-
yectarle capital. Recursos que de
ser aportados solo por ellos, ge-
nerara fuerte presion en las fi-
nanzas publicas.

Alno presentar una alternati-
va sobre la forma en que aumen-
tarin los ingresos para garanti-
zar que no habra repercusion en
las finanzas puiblicas, queda ex-
puesto que no habra recursos su-
ficientes para responder alos ob-
jetivos de mayor atencion a los
asuntos sociales, el compromi-

so de mantener un superavit, ni
capacidad para garantizar el flujo
de recursos que requiere la em-
presa, acoto.

La calificadora, que apenas el
lines cambit a Negativa la pers-
pectiva de calificacion para Pe-
mex, tras la accion similar so-
bre lanota del soberano, preciso
en la conferencia que el perfil de
riesgo dela petrolera se haveni-
do deteriorando desde el 2015,
cuando quedo expuesto que pe-
se a la caida de los precios inter-
nacionales de petroleo, la com-
pariia no realizo un ajuste de su
gasto.

GRADO DE INVERSION
APUNTALADO

La petrolera mantiene la califica-
cibnen “BBB+”, que es tresesca-
lones arriba del grado de inver-
sion, tal como la de México, pero
con perspectiva Negativa. Esta
accion de perspectiva Negativa
indica, igual que en lasoberana,
que hay una de tres posibilidades
deunrecorte.

Sin embargo, la agencia pre-
sento una evaluacion del perfil
crediticio individual de la petro-
lera, esto €s, sin tomar en cuenta
el apoyo del gobierno federal, fue
recortada, del “BB-" donde se
encontraba a “B”. Ambas notas
estan ubicadas dentro del grado
especulativo.

Detalla que esta evaluacion

individual de la empresa supone
que es ajena al gobierno de Me-
xicoy el recorte de la calificacion
sefiala que la empresa tiene un
perfil crediticio en deterioro. Re-
sultados financieros que se han
venido desviando.

El analista de S&P para Pemex
precisa que esta nota identifica
las condiciones financieras de la
empresa de manera individual,
pero no reflejaenmodo alguno la
nota con la que salen a oferta las
emisiones de la petrolera.

RECURSOS PARA INVERTIR

El analista para Pemex refiere
que la construccion de la califi-
cacion de la petrolera evidencia
que es totalmente dependiente
del gobierno.

“El pasado 15 de febrero,
el presidente dijo basicamen-
te que Pemex cuenta con el to-
tal apoyo incondicional del go-
bierno. Y claramente tormamos
MUY €N Serio su aseveracion. Es
un compromiso que asumimos
¥ al que daremos seguimien-
to puntual para identificar qué
impacto tiene en las finanzas
publicas”.

El analista soberano sostuvo
que tendriamos que ver primero
la degradacion de la nota sobera-
na, antes que la de Pemex, pre-

cisamente por este vinculo tan
estrecho.
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