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Sin calificadoras, no
hay inversionistas

“El Propésito Fundamental de
la evaluacion es asegurar el éxita”,
frase Carlos Pefia Salas
stimados lectores, tan
importante son las califi-
cadoras crediticias, como
hacerse un Chek Up médico cada
afio para detectary prevenir
enfermedades a iempo, que po-
drian causarle incluso la muerte,
porque se debe tener claro que
en la economia financiera quien
mide los riesgos crediticios son
las calificadoras y siempre hay
que hacer caso a las recomenda-
ciones de sus perspectivas.

En estos dias, hemos visto como
atres meses del inicio delnuevo
gobierno federal tenemos perspec-
tivas de bajas de calificacién para
México, por parte de las principa-
les calificadores como S&P, que
aunque su calificacién sigue con
BBB+, su perspectiva es BBB-; y
también Pemex tiene perspectiva
de baja.Pero, ¢qué quiere decir
esto?, pues que si México tenia el
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proyecto de atraer inversiones a
sectores prioritarios y generar mas
empleos, esto no motiva, o mas
aun, losinversionistas mexicanos

y extranjeros detectan riesgoy ven
como opcién aumentar su portafo-
lio dirigido més a délares.

El termdmetro de la confianza
internacional es muy importante
en el drea de inversién, y hoy estd
en focos amarillos, el discurso
mafanero de Andrés Manuel
Lépez Obrador (AMLO) inquieté
mucho al siguiente dia al sector
inversionista, porque el propio
presidente de México descalifico a
la calificadora, lo cual es preocu-
pante, loideal seriay lo que me
hubiera gustado escuchares que
dijera:"tomamos las recomen-
daciones de la calificadora para
mejorar las dreas”, y con ello dar
certidumbre y confianza al sector
inversionista ante un periodo ya
templado de incertidumbre.

No hay duda, México depende
de Pemex, yPemex depende de
México, esta frase dice mucho lo
que requiere el plan de gobierno
para reactivar las refinerias y la in-
version de Dos Bocas, que es 20 mil
millonesde délares, y si sumamos
también el cumplimiento de su
deuda, que es tan grande, esmuy
complicado emitir mas deuda so-
berana a altas tasas de interés, ya
que sino acatan la recomendacién,
nos saldria muy caroemitirlay con
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una emision con riesgo a pocos les
gustaria invertir, hay que recordar
que después del BBB- sigue el bono
basura, y ya hemos vistos casos
como el de Argentina.

La guerra contra la corrupcién
siempre va a ser una muy buena
idea, pero las buenas intenciones
no son suficientes para sacar ahi
mismo los recursos suficientes
para poder tener y mejorar una
politica econémica eficiente, un
balance de Dovish y Hawkish.

Estoy convencido que si no nos
integramos al mundo globalizado,
donde de una u otra forma esta-
mos inter-conectados econdmica-
mente, seremos un pais de poco
crecimiento y si queremos que
nuestro PIB o crecimiento del pais
empiece a mejorar, no basta con
discursos de buenas intenciones,
esto es de ciencia exacta ysélo con
estrategias se puede lograr, ya te-
nemos el 50 por ciento del camino
que esacabar con la corrupciény
elotro 50 por ciento estdenlaes-
trategia de una politica econdmica
abierta y ese camino definitiva-
mente es acatar recomendaciones
de calificadoras, de lo contrario el
final del camino ser4 desastroso
para la economia del pafs.

Enuna partida de ajedrez
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cuando quiere uno ganar, que al
final de cuentas eslo que importa,
se utiliza el sacrificio de una pieza
de mayor valory se pueden ganar
con peones solamente, esto lo saco
arelucir porque efectivamente
muchoya se ha sangrado a Pemex
yotras dependencias como la CFE
en actos de corrupcion, haciendo
la funcién de caja chica, sanarlos
cuesta mucho, por ahf hay una
frase que dice que: “uno no puede
dejar a Dios por Dios”, porque Mé-
xico es un todo.

El plan de reactivar las refine-
rias con una baja en la perspec-
tiva de calificacién nos puede
costar aiin mas caro todavia, no
sé si esta via sea la correcta ahora,
estimados lectores, perosiel ob-
jetivo era reactivarlas podria ser
mds cara la deudaen un periodo
de incertidumbre.

Estimados lectores si usted
quiere hacerse un Check Up finan-
ciero o tomar cursos de inteligen-
cia financiera con PNL mande un
mail a carlos@openmzx.online

Ahy también hdgase un Check
Up médico......

iHasta la proxima!

El autor es Director de Columbus MX Ase-

sores y autor del libro “Tu presente definira
tu futuro”.



