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AMLO: 100 DIAS

stan por cumplirse los
E primeros 100 dias de
gobierno del presi-
dente Andrés Manuel Lopez
Obrador.
En materia econémica, se re-
gistran sefiales encontradas.
Hay buenas y malas. Ni todo
es malo, ni todo es bueno.

LAS BUENAS

Entre las buenas. El indice de
confianza de los consumidores,
que registr6 un nivel récord.

Crecid 13.8 puntos en 12 me-
ses y logra nivel mdximo desde
el afio 2001.

De acuerdo con la informa-
cién de Inegi, los cinco compo-
nentes del indice aumentaron a
corto plazo y aun ano.

Al cierre de febrero registro
un incremento mensual de 5.94
puntos y se ubico en 119.88 pun-
tos. El ascenso “metedrico” que
se ha observado en la confian-
za del consumidor se remonta a
julio del 2018, fecha en la que se
celebro la jornada electoral para
elegir presidente de México.

Indudablemente este indica-
dor estd estrechamente ligado al
nivel de popularidad que goza el
presidente de México.

Mucho ojo. A pesar de lo po-
sitivo de este indicador, no se
estd reflejando en el nivel de
ventas. O sea, no se estd refle-
jando en el consumo.

Otrabuena. Se registra al cie-
rre de febrero, uno de los niveles
mads bajos de inflacion.

Elindice Nacional de Pre-
cios al Consumidor (INPC) regis-
tré una variacion de 3.94% ata-
sa anual en febrero, el nivel més
bajo desde diciembre de 2016,
cuando fue de 3.36%, de acuerdo
con cifras del Instituto Nacional
de Estadistica y Geograffa (Inegi).
Este dato estd dentro del objetivo
del Banco de Méxicode 3% +/-

1 punto porcentual, que desde
enero de 2017 se colocd por arri-
ba. Otro dato no sélo bueno, si-
Nno muy positivo: el compromiso
y cumplimiento en el primer Pa-
quete Econdmico, de mantener
la estabilidad macroeconomica.

Elpresidente Andrés Manuel
Lopez Obrador desde su primer
discurso, al ganar las elecciones,
prometié no gastar de més, no
crear ni aumentar impuestos, y
no endeudarse.

LAS MALAS

Entre las malas. La primera es la

desaceleracion econémica. Se
ha registrado una cascada de re-
visiones a la baja de pronosticos
de firmas financieras naciona-
lesy extranjeras. Entre las ulti-
mas, la de la Organizacion pa-
rala Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE).

Redujo su pronostico de cre-
cimiento para México en medio
punto porcentual para este y el
proximo afio. Para el 2019, anti-
cipauna expansion de 2%, que
estd lejos de 2.5% que tenia pre-
visto en noviembre; y ubicé el
prondstico para el afio entrante
en 2.3%, que estd lejos de 2.8%
estimado por ellos mismos hace
cinco meses.

Se empareja en el prondsti-
co del Banco Mundial y se en-
cuentra ligeramente debajo del
que trae el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI). Esta revision
dela OCDE alabaja es de las mas
benévolas. La mayoria de las re-
visiones se acerca mds al pro-
nostico de 1.6 por ciento.

Entre las instituciones que
han revisado a labaja sus pro-
nosticos estdan el Banco de Méxi-
€0, que redujo su pronostico de
crecimiento anual a un intervalo
de1.1% a2.1% para el 2019.

Esuna onda expansiva de re-
cortes sobre las expectativas
del desemperio de la economia,
tanto del mercado, como de or-
ganismos internacionales, que
inicio en enero.

Pero no s6lo son los pronds-
ticos. Se observan indicadores
que reflejan la desaceleracion
econdmica: ventas dela ANTAD,
inversion fija bruta, empleo.

Para enero, la ANTAD registra
numeros que apenas estan por
encima de la inflacion, lo mis-
mo que Walmart. En el caso de
automoviles, el primer bimes-
tre marca un descenso de 1.9 por
ciento.

Y por supuesto, entre las ma-
las, la mds preocupante es la re-
vision a la baja de las calificado-
ras Fitch y Standard and Poor’s
respecto del gobierno mexicano
y Pemex.

Ladebilidad de Pemex y la
insuficiencia del plan de rescate
de laempresa.

Hay luces y sombras en ma-
teria econdmica en los primeros
100 dias.

ESQUIVELY
TWITTER

En medio de la revision a Ne-
gativa de la perspectiva que re-

cientemente hizo la calificado-
ra de riesgo Standard and Poor’s
vale la pena registrar el comen-
tario tuitero de Gerardo Esqui-
vel, flamante subgobernador de
Banco de México.

Esquivel es un economis-
ta prestigiadoy a pesar de su
cercania al presidente de 1a Re-
publica, hay que reconocer su
compromiso de independen-
ciarespecto del Poder Ejecutivo
en el ejercicio de sus tareas en el
banco central.

Esquivel escribid en su cuenta
de Twitter: México estd muy le-
jos de perder el grado de inver-
sion. México estd entre 2y 3 ni-
veles por encima del minimo de
grado de inversion (2 para Fitch
y S&Py 3 para Moody’s). Pe-
mex, sin embargo, estd en una
situacion mds fragil de acuerdo
con dos de las principales cali-
ficadoras. En cualquier caso, no
tiene ningun sentido descalificar
alas calificadoras. Ellas s6lo son
las mensajeras.

El ajuste reciente a la bajade
Fitch es similar al que hiciera
Moody’s hace casi tres afios.

S&P hace una valoracion di-
ferente y considera que la califi-
cacion crediticia de Pemex es si-
milar aladel pais.

A diferencia de S&P, tanto
Fitch como Moody’s otorgan a
Pemex una calificacion distin-
taaladel pais y ambas ya tienen
aPemex en el nivel minimo para
grado de inversion.

Bien por esa subgobernador.
Ayudan mucho las explicaciones
técnicas, en versiones sencillas.

ATISBOS

INICIATIVA. - Cayo por su pro-
pio peso. Era tan descabellada
que nadie podia respaldarla. La
iniciativa de ley para revocar la
autorizacion de operacion de las
agencias calificadoras es un ab-
surdo mayusculo. El autor visi-
ble, el senador Salomon Jara se
quedd solo. El presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador tu-
vo que decir que su gobierno no
vaalimitar alas calificadoras y
que respeta su trabajo. El coor-
dinador de labancada de More-
na en el Senado de la Republica,
Ricardo Monreal, asegur6 que su
partido no respaldard tal inicia-
tiva y la presidenta del partido,
Yeidckol Polevnsky, dijo que no
es un proyecto de Morena. No es
la primera vez que los legislado-
res de Morena dan muestra de su
“creatividad”.




