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RICOS Y PODEROSOS

E stán por cumplirse los 
primeros 100 días de 
gobierno del presi-

dente Andrés Manuel López 
Obrador.

En materia económica, se re-
gistran señales encontradas.

Hay buenas y malas. Ni todo 
es malo, ni todo es bueno.

LAS BUENAS
Entre las buenas. El índice de 
confianza de los consumidores, 
que registró un nivel récord.

Creció 13.8 puntos en 12 me-
ses y logra nivel máximo desde 
el año 2001.

De acuerdo con la informa-
ción de Inegi, los cinco compo-
nentes del índice aumentaron a 
corto plazo y a un año.

Al cierre de febrero registró 
un incremento mensual de 5.94 
puntos y se ubicó en 119.88 pun-
tos. El ascenso “meteórico” que 
se ha observado en la confian-
za del consumidor se remonta a 
julio del 2018, fecha en la que se 
celebró la jornada electoral para 
elegir presidente de México.

Indudablemente este indica-
dor está estrechamente ligado al 
nivel de popularidad que goza el 
presidente de México.

Mucho ojo. A pesar de lo po-
sitivo de este indicador, no se 
está reflejando en el nivel de 
ventas. O sea, no se está refle-
jando en el consumo.

Otra buena. Se registra al cie-
rre de febrero, uno de los niveles 
más bajos de inflación.

El Índice Nacional de Pre-
cios al Consumidor (INPC) regis-
tró una variación de 3.94% a ta-
sa anual en febrero, el nivel más 
bajo desde diciembre de 2016, 
cuando fue de 3.36%, de acuerdo 
con cifras del Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía (Inegi). 
Este dato está dentro del objetivo 
del Banco de México de 3% +/- 
1 punto porcentual, que desde 
enero de 2017 se colocó por arri-
ba. Otro dato no sólo bueno, si-
no muy positivo: el compromiso 
y cumplimiento en el primer Pa-
quete Económico, de mantener 
la estabilidad macroeconómica.

El presidente Andrés Manuel 
López Obrador desde su primer 
discurso, al ganar las elecciones, 
prometió no gastar de más, no 
crear ni aumentar impuestos, y 
no endeudarse.

LAS MALAS
Entre las malas. La primera es la 

desaceleración económica. Se 
ha registrado una cascada de re-
visiones a la baja de pronósticos 
de firmas financieras naciona-
les y extranjeras. Entre las últi-
mas, la de la Organización pa-
ra la Cooperación y el Desarrollo 
Económicos (OCDE).

Redujo su pronóstico de cre-
cimiento para México en medio 
punto porcentual para este y el 
próximo año. Para el 2019, anti-
cipa una expansión de 2%, que 
está lejos de 2.5% que tenía pre-
visto en noviembre; y ubicó el 
pronóstico para el año entrante 
en 2.3%, que está lejos de 2.8% 
estimado por ellos mismos hace 
cinco meses.

Se empareja en el pronósti-
co del Banco Mundial y se en-
cuentra ligeramente debajo del 
que trae el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI). Esta revisión 
de la OCDE a la baja es de las más 
benévolas. La mayoría de las re-
visiones se acerca más al pro-
nóstico de 1.6 por ciento.

Entre las instituciones que 
han revisado a la baja sus pro-
nósticos están el Banco de Méxi-
co, que redujo su pronóstico de 
crecimiento anual a un intervalo 
de 1.1% a 2.1% para el 2019.

Es una onda expansiva de re-
cortes sobre las expectativas 
del desempeño de la economía, 
tanto del mercado, como de or-
ganismos internacionales, que 
inició en enero.

Pero no sólo son los pronós-
ticos. Se observan indicadores 
que reflejan la desaceleración 
económica: ventas de la ANTAD, 
inversión fija bruta, empleo.

Para enero, la ANTAD registra 
números que apenas están por 
encima de la inflación, lo mis-
mo que Walmart. En el caso de 
automóviles, el primer bimes-
tre marca un descenso de 1.9 por 
ciento.

Y por supuesto, entre las ma-
las, la más preocupante es la re-
visión a la baja de las calificado-
ras Fitch y Standard and Poor’s 
respecto del gobierno mexicano 
y Pemex.

La debilidad de Pemex y la 
insuficiencia del plan de rescate 
de la empresa.

Hay luces y sombras en ma-
teria económica en los primeros 
100 días.

ESQUIVEL Y 
TWITTER
En medio de la revisión a Ne-
gativa de la perspectiva que re-

cientemente hizo la calificado-
ra de riesgo Standard and Poor’s 
vale la pena registrar el comen-
tario tuitero de Gerardo Esqui-
vel, flamante subgobernador de 
Banco de México.

Esquivel es un economis-
ta prestigiado y a pesar de su 
cercanía al presidente de la Re-
pública, hay que reconocer su 
compromiso de independen-
cia respecto del Poder Ejecutivo 
en el ejercicio de sus tareas en el 
banco central.

Esquivel escribió en su cuenta 
de Twitter: México está muy le-
jos de perder el grado de inver-
sión. México está entre 2 y 3 ni-
veles por encima del mínimo de 
grado de inversión (2 para Fitch 
y S&P y 3 para Moody’s). Pe-
mex, sin embargo, está en una 
situación más frágil de acuerdo 
con dos de las principales cali-
ficadoras. En cualquier caso, no 
tiene ningún sentido descalificar 
a las calificadoras. Ellas sólo son 
las mensajeras.

El ajuste reciente a la baja de 
Fitch es similar al que hiciera 
Moody’s hace casi tres años.

S&P hace una valoración di-
ferente y considera que la califi-
cación crediticia de Pemex es si-
milar a la del país.

A diferencia de S&P, tanto 
Fitch como Moody’s otorgan a 
Pemex una calificación distin-
ta a la del país y ambas ya tienen 
a Pemex en el nivel mínimo para 
grado de inversión.

Bien por esa subgobernador. 
Ayudan mucho las explicaciones 
técnicas, en versiones sencillas.

ATISBOS
INICIATIVA.- Cayó por su pro-
pio peso. Era tan descabellada 
que nadie podía respaldarla. La 
iniciativa de ley para revocar la 
autorización de operación de las 
agencias calificadoras es un ab-
surdo mayúsculo. El autor visi-
ble, el senador Salomón Jara se 
quedó solo. El presidente An-
drés Manuel López Obrador tu-
vo que decir que su gobierno no 
va a limitar a las calificadoras y 
que respeta su trabajo. El coor-
dinador de la bancada de More-
na en el Senado de la República, 
Ricardo Monreal, aseguró que su 
partido no respaldará tal inicia-
tiva y la presidenta del partido, 
Yeidckol Polevnsky, dijo que no 
es un proyecto de Morena. No es 
la primera vez que los legislado-
res de Morena dan muestra de su 
“creatividad”.

AMLO: 100 DÍAS
Marco A. Mares marcomaresg@gmail.com

DESEMPEÑO DE CONTRATOS, CLAVE

Romo: rondas 
petroleras pueden 
reactivarse
Notimex

LAS RONDAS petroleras podrían 
reactivarse si las empresas que ya 
resultaron ganadoras cumplen con 
la inversión, la producción y los 
beneficios para el gobierno fede-
ral, aseguró el jefe de la Oficina de 
la Presidencia, Alfonso Romo.

En entrevista, tras participar en 
la 27 Reunión Plenaria de Conseje-
ros de Citibanamex, indicó que en 
los próximos seis meses se hará una 
evaluación para saber los resulta-
dos, tras los cuales el presidente 
Andrés Manuel López Obrador to-
mará una decisión al respecto.

“Quedamos de vernos en seis 
meses, (la reactivación sería posi-
ble) si la gente que ganó los con-
tratos cumple con la producción, 
con la inversión y que sea el ne-
gocio para hacienda, como ellos lo 
plantearon.

“El presidente va a tener que to-
mar una decisión; como el presi-
dente no quiere déficit y no quiere 
tener ningún problema de desba-
lances fiscales, esto quiere decir 
que el sector privado se va a con-
vertir en el motor de la economía 
en todos lados, entonces para allá 
vamos”, argumentó.

Explicó que la medida se tomó 
durante un encuentro con repre-
sentantes de las empresas nacio-
nales y extranjeras que ganaron las 
rondas petroleras, y que presenta-
ron las cifras de producción e in-
versión al titular del Ejecutivo.

Cuestionado sobre el retra-
so en el ejercicio del gasto públi-
co, el funcionario comentó que es-
to es temporal y obedece a que hay 
un cambio de política, porque los 
programas del presidente se enfo-

can en darle apoyos a las personas 
y no a las organizaciones.

“Todos los sistemas se están 
adaptando para que eso suceda, 
pero esto es una cosa temporal, no 
se preocupen porque es una cosa 
temporal, esto va a pasar y el día 
que pase la gente va a tener mu-
chos más recursos en su bolsillo, 
yo calculo el primer semestre va-
mos a ver una tendencia muy po-
sitiva”, dijo.

El también presidente del Con-
sejo para el Fomento a la Inversión, 
el Empleo y el Crecimiento Econó-
mico destacó que trabajarán con 
organizaciones civiles y empresa-
riales para eliminar todas las trabas, 
con el fin de lograr la meta de cre-
cimiento de 4.0 por ciento.

Romo Garza aseguró que aun-
que hay preocupaciones de gru-
pos pequeños, así es la democra-
cia, pero en general, hay confianza.

Los 107 contratos de explora-
ción y extracción de hidrocarburos 
firmados tras las rondas petroleras 
de la pasada administración apor-
taron al Estado mexicano 3,106 
millones de dólares, equivalentes a 
59,269 millones de pesos en el 2017 
y el 2018, de acuerdo con la Comi-
sión Nacional de Hidrocarburos.

Alfonso Romo, jefe de la oficina de la Presidencia de la República y enlace del 
gobierno con el sector empresarial. foto: cuartoscuro

 Como el presidente no 
quiere déficit, esto quiere 
decir que el sector privado 
se va a convertir en el mo-
tor de la economía en to-
dos lados”. 

Alfonso Romo,
jefe de la Oficina de la 

Presidencia.


