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En Primer Plano

Belén Saldívar
EL ECONOMISTA

A 100 días de haber comenzado su go-
bierno, Andrés Manuel López Obrador 
ha tenido las primeras reacciones por 
parte de las principales agencias califi-
cadoras, como Fitch Ratings, Standard 
& Poor’s y, de manera más reservada, 
Moody’s.

La primera con la que intercambió 
declaraciones fue con Fitch Ratings. A 
finales de enero, esta agencia recortó 
la nota de los bonos emitidos por Pe-
tróleos Mexicanos (Pemex) de “BBB+” 
a “BBB-” y mantuvo la perspectiva 
Negativa.

Agregó que la rebaja refleja el dete-
rioro continuo del perfil crediticio in-
dividual de Pemex y añadió que la me-
dida anunciada por el gobierno  “no es 
suficiente para contrarrestar el recien-
te deterioro en el perfil crediticio indi-
vidual de la compañía”.

Calificó como lenta la reacción pa-
ra fortalecer el perfil crediticio de la pe-
trolera, lo cual es un indicador de que 
el gobierno ha fallado en reconocer la 
viabilidad del perfil financiero de la 
compañía y/o la importancia estraté-
gica que representa Pemex para el go-
bierno y el país.

Por lo anterior, López Obrador con-
sideró que estas agencias eran muy hi-
pócritas, ya que permitieron el saqueo 
y avalaron la reforma energética, ade-

más de saber que la inversión extranje-
ra no llegó a México y no se incrementó 
la inversión en Pemex, algo por lo que 

“nunca dijeron nada”.

PERSPECTIVA NEGATIVA CON S&P

El 3 de marzo, S&P cambió de Estable 
a Negativa la perspectiva soberana de 
México, cuya calificación se encuentra 
en “BBB+”. La acción, refirió la agen-
cia, se debió a menores previsiones de 
crecimiento.

“El cambio en las políticas públicas, 
dirigido a reducir la participación de la 
Iniciativa Privada en el sector energé-
tico, aunado a otros eventos que han 
disminuido la confianza de los inver-
sionistas, podría aumentar los pasivos 
contingentes del soberano y reducir el 
crecimiento económico”, refirió en su 
reporte.

Tres días más tarde, la agencia tam-
bién revisó la perspectiva de Pemex a 
Negativa y bajó el perfil crediticio indi-
vidual a ”b-” desde “bb-”, ello por la 
debilidad de fundamentos crediticios.

“La perspectiva Negativa de la cali-
ficación en escala global de Pemex re-
fleja la del soberano y nuestra opinión 
de que la estrecha relación entre la em-

presa y el gobierno federal se manten-
drá sin cambio durante los siguientes 
años”, acotó.

Pemex no fue la única en revisión. 
La Comisión Federal de Electricidad, 
bancos y otras empresas también su-
frieron una modificación en su pers-
pectiva de Estable a Negativa. 

MOODY’S, MÁS RESERVADO

Contrario a las otras dos calificado-
ras, Moody’s no ha realizado a la fe-
cha ningún cambio en nota o pers-
pectivas del gobierno.

En enero, tras conocerse el plan 
para impulsar el sistema financiero, 
Moody’s refirió que éste sería positi-
vo, siempre y cuando se implemen-
te con éxito.

En lo que se refiere a la situación de 
Pemex, anteriormente la agencia re-
firió que esperará hasta conocer el re-
porte de Pemex del segundo y tercer 
trimestre para poder tomar una deci-
sión sobre la calificación de sus bonos. 
Actualmente es de “Baa3”.

En febrero pasado, tras conocer el 
plan de apoyo del gobierno para Pe-
mex, Moody’s refirió que era decep-
cionante y tendrá implicaciones ne-
gativas en la calificación del soberano. 
Añadió que el plan incluyó estrategias 
que ya se habían anunciado desde di-
ciembre del 2018 y que estaban in-
cluidas en el presupuesto, lo que “sor-
prendió y decepcionó al mercado”.

Karol García
EL ECONOMISTA

A PESAR del rescate de más de 5,200 
millones de dólares que el gobierno 
pretende inyectar a Petróleos Mexi-
canos (Pemex), que incluyen el arran-
que de la construcción de una nueva 
refinería en Dos Bocas, Tabasco, junto 
con un incremento de hasta 70% del 
proceso de crudo, el arranque del de-
sarrollo de 20 campos de extracción 
de crudo y el endeudamiento cero 
para el 2019, los principales indica-
dores de la empresa todavía mues-
tran una situación complicada, que 
ha provocado incertidumbre como 
lo muestran las reducciones en notas 
crediticias de la empresa.

La petrolera cerró el 2018 con una 
pérdida neta de 148,633 millones de 
pesos, resultado de una mayor carga 
impositiva y de factores como el dete-
rioro del valor de los activos, una ma-

yor carga por el costo financiero de 
su deuda. La pérdida neta es la sexta 
consecutiva; en la última década Pe-
mex sólo logró cerrar con utilidades 
en el 2012, cuando obtuvo ganancias 
por 2,600 millones de pesos. Al cierre 
del 2018 los activos de la empresa su-
maron 2,116 millones de pesos, esto es 
0.7% menos que en el 2017. En tanto, 
el costo financiero del pago de com-
promisos de deuda, aumentó 40% a 
106,000 millones de pesos.

En lo que respecta a la extracción 
de petróleo, la meta fue fijada en 1.951 
millones de barriles por día, la esta-
tal cerró con 1.833 millones de barri-
les diarios y en el 2019 pretenden ex-

traer 1.773 millones de barriles al día, 
por debajo incluso de lo establecido 
en la Ley de Ingresos del gobierno ac-
tual, estimada en 1.847 millones de 
barriles por día.

En lo que respecta a gas natural, la 
producción cayó 8% anual o 319 mi-
llones de pies cúbicos en promedio 
diarios menos, para ubicarse en 3,886 
millones de pies cúbicos al día. Esto a 
pesar de que la extracción de gas no 
asociado aumentó 3%, pero la decli-
nación de los campos de gas asociado 
no logró compensar este incremento.

En lo que se refiere a elaboración 
de petrolíferos, el volumen anual 
promedio fue de 612,000 barriles 
diarios, esto es 156,000 barriles por 
día menos que en el 2017. De éstos, 
198,000 barriles fueron de gasolinas, 
117,000 de diesel, 35,000 de turbo-
sina y 270,000 de combustóleo y gas 
LP, combustibles que aumentaron su 
producción.

EL GOBIERNO federal ya traba-
ja en nuevas medidas para apoyar 
a Petróleos Mexicanos (Pemex), 
las cuales serán más significativas 
y podrían anunciarse este mismo 
mes, adelantó el secretario de Ha-
cienda y Crédito Público (SHCP), 
Carlos Urzúa Macías.

“Muy pronto lo vamos a anun-
ciar, espero que en marzo, todavía 
no sé cuándo el presidente los va a 
autorizar, si él está de acuerdo (...) 
tenemos otras medidas que, qui-
zá, creo que van a ser un poco más 
significativas y van ayudar a Pe-
mex”, dijo.

Durante su participación en la 
27 Reunión Plenaria de Conseje-
ros de Citibanamex, el titular de la 
SHCP agregó que la empresa pro-
ductiva debe tener un gran plan de 
negocios, además de que hay mu-
chas posibilidades como país.

“Hay muchas oportunidades, 
creo que Pemex se va a ayudar a 
sí mismo, es verdad que tenemos 
que ayudar a Pemex, empujarlo, pe-
ro sin poner en riesgo, obviamente, 
las finanzas del país”, afirmó.

Al responder los cuestionamien-
tos de los consejeros sobre la situa-
ción de Pemex, el funcionario fede-
ral comentó que la petrolera es una 
empresa que sufrió de muchas in-
eficiencias y de corrupción.

Por otro lado, dijo, “hay que 
aceptarlo todos los que hemos 
trabajado en Pemex, por un buen 
rato nosotros trasquilamos Pe-
mex, lo trasquilamos teniendo de-

rechos sumamente altos, cuando 
realmente rehuimos la alternati-
va de que hubiera una mayor re-
caudación tributaria, nos fuimos 
por la libre y nos fuimos por el ca-
mino fácil de usar los derechos 
petroleros”.

Agregó que la empresa produc-
tiva del Estado “tiene sus claros-
curos”, pero cuando se observa el 
flujo de caja “no es tan malo”, com-
parado con empresas como Shell y 
Exxon; pero está sobregravada en 
comparación con lo que pagan esas 
compañías en el mundo.

El funcionario señaló que se es-
tán tomando acciones concretas al 
respecto, como es el combate al ro-
bo de combustibles, que llegaba a 
125,000 barriles diarios de gasolina, 
cifra que bajó a entre 7,000 y 8,000 
barriles diarios de gasolina; “esto le 
ha dado a la empresa un flujo extra 
del orden de 3,000 a 3,500 millo-
nes de pesos al mes”.

Por otro lado, el secretario de 
Hacienda añadió que el entor-
no global no es muy favorable, su 
alianza con la banca será un pilar 
sólido para salir adelante.

“Si bien las condiciones del en-
torno global no presentan un fu-
turo inmediato halagüeño en ma-
teria de dinamismo económico, 
considero que nuestra alianza con 
los bancos y en particular con Citi-
banamex, en pro de la transforma-
ción del país, será un pilar sólido 
para sortear todas las dificulta-
des”, concluyó. (Notimex)

Gobierno prepara nuevas medidas 
para apoyar a Petróleos Mexicanos

Calificadoras ponen en la mira 
la administración de AMLO

Pemex merma confianza de inversionistas

17 de diciembre del 2018
AL COMPARECER EN LA CÁMARA DE DIPUTADOS

 El Paquete Económico 2019 plantea una visión poco op-
timista y más bien es realista por la situación que hay en el 
mundo. La gran mayoría de los países emergentes está pa-
sando por una situación poco fácil”.

1 de marzo del 2019
EN LA FIRMA DE UN CONVENIO ENTRE 
LA UIF Y EL GOBIERNO DE LA CDMX

 Vamos muy bien. Es el pri-
mer mes, alcanzamos la meta 
del balance primario y vamos 
bastante bien”.

6 de marzo del 2019
EN LA FIRMA DE UN CONVENIO ENTRE 
LA SHCP Y EL INE

 Esto de las agencias hay que 
tomarlo con un granito de sal. 
No bajaron las calificaciones, 
sino la perspectiva. Eso es todo. 
No hay que hacer una tormenta 
en un vaso de agua”.

8 de marzo del 2019
EN LA 27 REUNIÓN PLENARIA DE CONSEJEROS DE CITIBANAMEX

 Es verdad que tenemos que ayudar a Pemex, empujarlo, pero 
sin poner en riesgo las finanzas del país”.

CARLOS URZÚA, 100 DÍAS  
COMO SECRETARIO DE HACIENDA

El 3 de marzo, S&P cambió de 
Estable a Negativa la perspec-
tiva de calificación soberana y 
después a Pemex y CFE.

El año pasado la extracción de 
petróleo fue de 1.833 millones 
de barriles diarios, para este 
año se esperan 1.773 millones. 


