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Fragilidad de Pemex inquieta a inversionistas: CEESP

Lilia Gonzalez
EL ECONOMISTA

EL NERVIOSISMO de los inver-
sionistas se mantiene en un entor-
no en el que la fragilidad de Pemex
demandara mas recursos del go-
bierno federal, derivado de la limi-
tacion que se da a la participacion
privada, afirmo el sector privado.
“En un ambiente de recursos es-
casos sin fuentes alternativas, de
un considerable gasto social v la
elevada necesidad de inversion,

podrian surgir presiones adiciona-

les sobre las finanzas publicas y los
nivelesde deuda”, alerto el Centro
de Estudios Economicos del Sector
Privado (CEESP).

Este entorno proviene en buena
medida del nerviosismo generado,
primero, por las promesas de cam-
pana que anticipaban programas
asistenciales con un limitado im-
pacto en el crecimiento de la eco-
nomia, pero un importante costo
para las finanzas publicas, ademas
de cambios severos en materia de
politicas publicas, y segundo, por

las decisiones y politicas instru-

mentadas que han ido acumulan-
doincertidumbre en los mercados.

Agrego quela sensibilidad delos
mercados a eventos que pueden
afectar la dindmica de la actividad
productiva del pais es elevada y su
respuesta puede reflejarse en me-
nores flujos de inversion produc-
tiva, propiciando un crecimiento
economico déhil, limitando la ca-
pacidad de generacion de empleos
v bienestar de la poblacion.

El CEESP explico que las opi-
niones de las calificadoras no res-
ponden al tipo de gobierno en tur-

no, sino a un analisis técnico de la
situacion financiera. En este senti-
do se debe recordar que ya se han
ohservado situaciones similares en
materia de calificacion.

El 31 de marzo del 2016 Moody's
rebajo su perspectiva de califica-
cion crediticia de Meéxico de Esta-
ble a Negativa en buena medida por
€l riesgo que implica para el go-
bierno federal inyectarle liquidez a
Pemex, asi como por un debil ren-

Jimi “mico.

Meses despues, el 23 de agosto,

la calificadora Standard & Poor's

bajt a Negativa la perspectiva de
las calificaciones de largo plazo de
Mexico, considerando que podria
darse una reduccion de la nota cre-
diticia en los siguientes 24 meses si
elnivel de deuda o la carga de inte-
reses presentaba un deterioro ma-
yor alo esperado.

Evidentemente, las condicio-
nes mejoraron y la perspectiva
crediticia retomo su estatus de Es-
table tiempo después, que “es pre-
cisamente lo que se espera en esta

.

ocasion”
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