
39MARTES 12 de marzo del 2019Urbes y Estados

2018 2020*2019* 2021*2017

SUPERÁVIT 
HR Ratings estimó para el 2018 un déficit en el balance primario ajustado de Monterrey de 1.3%, pero se 
registró un superávit de 7.5%, lo que obedece a una desviación en el gasto corriente, mismo que fue 5.6% 
menor frente a lo proyectado. Por la fortaleza recaudatoria, el municipio mantiene un perfil decreciente en 
sus principales métricas de deuda.
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ADECUADO DESEMPEÑO FINANCIERO

HR Ratings sube la 
calificación de Monterrey
Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

DEBIDO AL adecuado desempeño finan-
ciero y un nivel de endeudamiento in-
ferior a las proyecciones de HR Ratings, 
la agencia revisó al alza la calificación 
de “HR AA-” a “HR AA” al municipio 
de Monterrey, Nuevo León; mantuvo la 
perspectiva Estable.

“Dentro del balance, destaca el forta-
lecimiento reportado en los ingresos pro-
pios del municipio durante los últimos 
años, ya que en el 2017 y el 2018 la recau-
dación propia fue equivalente a 44.5% de 
los ingresos totales, en contraste con la 
proporción de 39.6% previo a dichos ejer-
cicios, donde destacan las labores imple-
mentadas en el rubro de impuestos como 
actualización al padrón catastral y pro-
cesos de fiscalización eficientes”, explicó 
la calificadora en un reporte enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores.

Añadió que, sumado a un estable com-
portamiento en el gasto corriente, Mon-
terrey mantiene altos niveles de liquidez 
y un perfil decreciente en sus principa-
les métricas de deuda, mismas que se han 
mantenido inferiores a lo estimado por 
HR Ratings anteriormente.

A diciembre del 2018, la deuda direc-
ta ascendió a 2,008.8 millones de pesos, y 
está compuesta por tres créditos estructu-
rados con la banca de desarrollo y comer-
cial. Dichos financiamientos, contratados 
a finales del 2016 con Banobras y BBVA 
Bancomer, fueron destinados al refinan-
ciamiento de cuatro créditos, así como a 
inversión pública productiva.

“La deuda neta sobre los Ingresos de 
Libre Disposición (ILD) disminuyó de 
30.6% en el 2017 a 24.6% en el 2018. Lo 
anterior obedeció al aumento en los re-
cursos disponibles en caja al cierre del 
ejercicio. Asimismo, el servicio de deuda 
representó 4.2% de los ILD en el 2018, re-
sultado inferior al observado en el 2017 de 
4.7 por ciento. Esto debido a que a inicios 
del 2017 la entidad liquidó la deuda a corto 
plazo”, informó la agencia.

Por otro lado, la entidad reportó en el 
2018 un balance primario superavitario 
equivalente a 5.0% de los ingresos tota-
les, cuando en el 2017 se observó un supe-
rávit de 5.5 por ciento. El desempeño an-
terior se debió a un alto nivel de inversión 
pública durante el 2018, ya que los gas-
tos no operativos pasaron de 1,045.7 mi-
llones de pesos a 1,386.6 millones de for-
ma interanual. La recaudación propia 
en el 2018 reportó un aumento de 9.8%, 
ya que se observaron mayores ingresos 
por impuestos y derechos.

HR Ratings estimó para el 2019 un su-
perávit en el balance primario equivalen-
te a 2.9% de los ingresos totales.  
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