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CALIFICACIONES

A “AA-(MEX)” DESDE “A+(MEX)”

Fitch aumenta calificación 
a Tlalnepantla de Baz

Redacción 
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS aumentó la cali-
ficación a la calidad crediticia del 
municipio de Tlalnepantla de Baz, 
Estado de México a “AA-(mex)” 
desde “A+(mex)”, cuya perspectiva 
modificó a Estable de Positiva.

La nota incorpora fortalezas co-
mo un nivel bajo de endeudamiento 
y sostenibilidad fuerte de la deuda, 
una generación elevada de ahorro 
interno producto de una capacidad 
alta para recaudar, así como una 
posición fortalecida de liquidez, au-
sencia de contingencias en seguri-
dad social y su relevancia económi-

ca en el contexto estatal y nacional.
“Fitch materializa la perspectiva 

de calificación Positiva en una me-
jora en la calificación de la calidad 
crediticia dado el continuo desem-
peño financiero favorable que Tlal-
nepantla ha presentado durante los 
últimos tres años y que se refleja en 
sus métricas de flexibilidad finan-
ciera, nivel de endeudamiento y po-
sición de liquidez”, explicó la agen-

cia a través de un reporte enviado a 
la Bolsa Mexicana de Valores. 

Por el contrario, la calificadora 
indicó que la calidad crediticia es-
tá limitada por una contingencia 
manejable relacionada con el orga-
nismo de agua y una presión en el 
gasto en seguridad pública dada la 
incidencia delictiva presente en el 
municipio.

Al 31 de diciembre del 2018, Tlal-

nepantla reportó un saldo de deu-
da directa de 432 millones de pe-
sos, cifra que incluye un prepago 
por cumplimiento parcial en com-
promisos del Fondo Estatal de For-
talecimiento Municipal y equivale a 
0.13 veces los ingresos fiscales ordi-
narios (IFO). 

La agencia considera este nivel 
dentro de rango bajo. El saldo co-
rresponde a un crédito contratado 
con la banca de desarrollo en el 2013 
(Banobras). Tlalnepantla no cuenta 
con créditos de corto plazo ni cade-
nas productivas. En el 2018 no con-

El municipio, que forma parte de la Zona Metropolitana del Valle de México, 
registra una población de 700,700 habitantes. foto: especial

ENTRE SUS LIMITANTES DESTACA LA LIQUIDEZ REDUCIDA 

Guadalupe presenta 
finanzas favorables
Redacción 
EL ECONOMISTA

EL DESEMPEÑO financiero favo-
rable que se observó al cierre preli-
minar del 2018 en Guadalupe, Nue-
vo León, así como de las métricas 
bajas relacionadas con el endeuda-
miento y sostenibilidad provoca-
ron que Fitch Ratings ratificara en 
“BBB+(mex)” la calificación credi-
ticia del municipio, con una pers-
pectiva Estable.

“Entre las limitantes de la califi-
cación destacan la liquidez reducida 
y el pasivo circulante elevado. Asi-
mismo, restringen la calificación las 
necesidades altas de infraestructu-
ra y servicios públicos derivados del 

crecimiento del municipio y la con-
tingencia a mediano y largo plazos 
en materia de jubilaciones y pen-
siones”, indicó la agencia en un re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana 
de Valores.

La deuda directa de largo pla-
zo sumó 610.8 millones de pesos al 
cierre del año pasado y se compo-
ne de cuatro créditos bancarios, lo 
que representa 0.28 veces los in-
gresos fiscales ordinarios (IFO). En 
otras deudas consideradas por Fitch 
(ODF) se tomó en cuenta un con-
trato de luminarias que mantiene 
Guadalupe. 

Lo anterior, más la deuda directa 
de largo plazo, representó 0.47 ve-
ces los IFO en el periodo de análisis. 

La sostenibilidad de dicho indicador 
se ubicó en 32.7%; las proyecciones 
incorporan el endeudamiento auto-
rizado por la ley de ingresos del 2019 
y el arrendamiento de patrullas que 
está en proceso. 

La liquidez es una de las limitan-
tes principales de la nota crediticia. 
En lo que respecta al pasivo circu-
lante, éste totalizó 591.4 millones de 
pesos y representó 95 días de gasto 
primario, lo que se compara desfa-

26.6
por ciento
es el peso de sus ingresos       
propios en los totales.

trató deuda adicional y para el 2019 
tampoco contempla hacerlo. 

“En un segundo factor, referen-
te al desempeño presupuestal, Fitch 
modifica la evaluación de Tlalne-
pantla a un estatus fuerte desde 
neutral y cambia la tendencia a Es-
table de Positiva. En el 2018, los IFO 
de Tlalnepantla sumaron 3,348.4 
millones de pesos y representaron 
94% de sus ingresos totales”, deta-
lló la calificadora.

En comparación con el ejerci-
cio fiscal anterior, los ingresos dis-
ponibles incrementaron 8.7%, da-
to superior a la tasa media anual de 
crecimiento de 8% registrada du-
rante el periodo de análisis (del 2014 
al 2018). 

ESTATUS FUERTE

Fitch considera que el factor econo-
mía de Tlalnepantla presenta un es-
tatus fuerte con tendencia estable. 
El municipio, que forma parte de 
la Zona Metropolitana del Valle de 
México, registra una población de 
700,700 habitantes en el 2015, se-
gún información del Instituto Na-
cional de Estadística y Geografía. 

Asimismo, en términos de valor 
agregado ocupa la posición 25 en-
tre los municipios con mayor apor-
tación a la economía nacional y se-
gunda en el Estado de México. 

“Actualmente, Tlalnepantla es-
tá en proceso de transformación 
económica de un sector industrial a 
servicios, lo cual se potencia por su 
localización geográfica y se refleja 
en la inversión inmobiliaria, tanto 
residencial como comercial que se 
está desarrollando en la zona”, ex-
puso la agencia.
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Un nivel bajo de 
endeudamiento y 
sostenibilidad fuerte 
de la deuda, así 
como una generación 
elevada de ahorro 
interno, los motivos

 Tlalnepantla 
está en proceso 
de transforma-
ción económica de 
un sector indus-
trial a servicios, 
lo cual se potencia 
por su localización 
geográfica”.

Fitch Ratings

vorablemente con la mediana del 
Grupo de Municipios Calificados 
por Fitch de 71 días. 

Destaca una disminución de ca-
si 30% que deriva del convenio con 
la empresa que brinda el servicio de 
recolección de basura.

La agencia espera que el robus-
tecimiento de la recaudación sea 
continuo dadas las prácticas imple-
mentadas, las cuales buscan com-
batir el rezago y ampliar los puntos 
de cobro de impuestos. 

En términos de eficiencia recau-
datoria, Guadalupe cuenta con una 
proporción de ingresos propios a to-
tales de 26.6%, proporción que está 

por encima de la mediana del GMF 
de 25.1 por ciento.

Los IFO sumaron 2,151 millones 
de pesos, un aumento de 9.8% en 
su tasa media anual de crecimien-
to de los últimos cinco años. Entre 
éstos destaca la continua recepción 
de recursos estatales que Guadalupe 
recibe debido a que concursa en di-
versos programas. 

En materia de gasto, el opera-
cional sumó 1,796 millones de pe-
sos y registró un aumento anual de 
14.5%; este incremento está rela-
cionado con gastos en seguridad 
pública.

estados@eleconomista.mx

El municipio 
del estado 
de NL cuenta 
con 99.4% de 
cobertura de 
agua entubada. 
foto: especial


